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QUINARY AT A GLANCE

Quinarys affarsidé ar att
generera varde at bolagets
aktiedgare genom
fokuserade och langsiktigt
hallbara investeringar i
svenska teknikbolag.

Quinarys investeringsfilosofi
ar att investera i svenska
teknikbolag, med fokus pa
B2B, som har en hog grad
av teknisk innovation samt
potentialen att skala globalt.

Highlights per den 31 december 2022:

Antal
portféljibolag

40

NAV

per aktie

15.0.

NAV

272 ..

Quinary Investment AB &r ett stockholmsbaserat
investeringsbolag fokuserat pa langsiktigt
vardeskapande genom investeringar i saval privata som
publika teknikbolag, med inriktning mot B2B.

Quinary skall aktivt bidra till
att utveckla den svenska
tech-industrin, genom att
allokera kapital i bolag som
kontinuerligt strévar efter att
skapa aktiedgarvarden.

IRR (inception)’

2 2 procent



Quinary som investering
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1 4 I \ Sedan Quinary grundades i december 2009 har strukturen genererat en arlig genomsnittsavkastning
: \.\_'_'_'/./ ! (IRR) om Over samma period har OMXSPI genererat en arlig genomsnittsavkastning om 8
L procent, vilket innebar en arlig
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: ! Exponering mot intressant teknikbolag:

! I

: % } Tillgédng till en portfélj av noterade och onoterade teknikbolag med potentialen att skapa langsiktigt
: ! bestdende varden.

s Langsiktigt perspektiv:

| ’ |

} X | Quinary ar en langsiktig investerare fokuserad pa uthallig tillvaxt och vardeskapande over tid -
i i Quinarys struktur mojliggor ett langsiktigt investeringsperspektiv som i sin tur bidrar till en attraktiv

L totalavkastning.

Branschkunskap:

|
I ate i
} “@*’ : Erfaret team med stor branschkunskap - Quinary ar en specialiserad investerare som uteslutande
} : investerar i teknikbolag med inriktning mot B2B.

Portfoljen i korthet

. Checkin.com Group levererar en mjukvaruplattform som
C{E@} checkin.com effektiviserar hur slutanvandare registrerar sig, identifierar 37%

sig och loggar in med produkter och tjanster online.

CtrlPrint erbjuder ett samarbetsverktyg fér produktion av
formgivna finansiella rapporter framtagna med Adobe 16%
InDesign och InCopy.

Allevi Group tillhandahéller molnbaserade systemstod for 7%
omsorgssektorn i Sverige.

H Pexip utvecklar och levererar digital infrastruktur for 6%
] peXIp [ hogkvalitativa och sékra videomaoten. )

C) . b | Totalt innehaller portfdljen 15 bolag av venturekaraktar, 6 35%
vriga bolag tillvéxtbolag, 5 karninnehav och 14 finansiella placeringar.



ORDFORANDE HAR ORDET

From hero to zero?

Nja, riktigt sa illa blev det inte. Men jag skall inte sticka
under stol med att 2022 var ett prévande ar. 2021
6kade vart substansvdarde med fantastiska 88%. 2022
minskade motsvarande varde med 25%. Deltat for
substansvardeutveckling 2022 jamfort med 2021
uppgick saledes till dramatiska 113 procentenheter!
Spontant undrar jag om vi inte snackar dtminstone ett
nordiskt rekord har?

Aktiemarknaderna steg under arets inledning. Darefter
handlade det mest om en lang utférslépa fram till
sommaren. Rysslands invasion av Ukraina spadde pa
marknadsturbulensen ytterligare. Vid halvarsskiftet
hade borsen backat med cirka 30%.

Under arets fjarde kvartal fick vi se stigande aktiekurser,
som en effekt av att oron minskade for att den hoga
inflationen skulle bita sig fast. | synnerhet upplevde
vissa teknikaktier mycket hastiga uppgangar, som till
del aterhdmtade kursnedgdngarna under arets forsta
halvar. Inte minst molnkommunikationsbolaget Sinch
och 3D-printingbolaget Bico upplevde stora kurslyft
under det avslutande tertialet.

Nér den initiala chocken &6ver krigsutbrottet mellan
Ryssland och Ukraina lagt sig kan vi konstatera att
krigets paverkan pa de finansiella marknaderna varit
marginell. | likhet med Covid-pandemin handlar det i
stallet i huvudsak om en humanitér tragedi.

Can you even spell to “Profit?” “Sure, P-R-O-P-H-E-T!"

Jeff Bezos, grundaren av varldens storsta e-
handelsbolag Amazon, deltog vid ett tillfalle i ett
panelsamtal  tillsammans med  nagra  andra
internetentreprendrer i NBC Nightly News. Detta var
mitt under det som vi idag ké&nner som dotcom-
kraschen och journalisten stéllde den aningen cyniska
fragan till Bezos: "Mr. Bezos, can you even spell to
‘profit'?” Som du kan rékna ut var Amazon, i likhet med
de flesta andra av datidens internetbolag, &nnu inte
|6nsamt. Bezos svar pa fragan var lika genialiskt som
underhéllande: “Sure, P-R-O-P-H-E-T.”

Essensen av Bezos svar ar att du som entreprendr och
foretagsledare behover ha formagan att se bortom den
dagliga verksamheten for att kunna fasta blicken pa det
langsiktiga malet, mejsla fram en strategi och fatta de
beslut som kravs for att nd det malet.

2021, 20 ar efter Bezos framtradande i tv-programmet,
omsatte Amazon 470 miljarder amerikanska dollar,
hade nastan 1.5 miljoner medarbetare - och var
[6nsamt! Det &r alldeles uppenbart att Bezos ar en var
tids framsta féretagsledare och skickligaste visionérer.
Déarfor kunde att han leva med att bolaget vid den
tidpunkten fortfarande var olénsamt och att Amazons
aktie hade fallit med 80% fran toppen.

Som investerare i teknikaktier ar det precis lika viktigt
att vara visionadr och ténka strategiskt. Den dagen vi
faller till féga for kortsiktiga trender har vi borjat att
borjat tappa bort den ursprungliga kompassriktningen.
For oss ar det viktigt att forsdka forstd hur vérlden
kommer att gestalta sig i framtiden - och forsta vilka
bolag (och vilka méanniskor) som besitter formagan att
vara relevanta i denna framtid.

The trend is your unfriend

2022 var aret da tidvattenvagen till slut vénde och
pengar inte langre var snudd pa gratis. Under en
alldeles for lang tid har centralbanker |dmnat réntan pa
nivaer som pa vissa plan skapat irrationella beteenden.
Affarsidéer och bolag som inte varit tillrackligt uthalliga
och héllbara har kunnat resa kapital - och i vissa fall pa
tok fér mycket kapital. | en (finansiell) varld dar vi
invaggas att tro att det standigt kommer finnas en kran
att vrida pa den dag det behdvs mer rérelsekapital, har
bolag med oprévade affarsmodeller anstallt f6r manga
medarbetare pa for kort tid och darmed dragit pa sig
fér hoga kostnader. Ansvaret for detta ligger givetvis
hos bolagen - men &ven hos oss investerare som ivrigt
hejat pa.

Den 24 februari 2022, dagen fér Rysslands invasion av
Ukraina, blev en markesdag. Men tecknen pa den
minskade riskaptiten gick nog att skénja omkring ett
halvar tidigare. Jag sédger detta med backspegeln i
handen, fér aven jag tillhér den kategori som inte sag
signalerna tillrackligt tydligt. Inflationen hade borjat
ticka uppat redan under slutet av 2021. Men ganska
kort efter krigsutbrottet blev det uppenbart att priset pa
kapital var pa vag uppat i en mycket snabb takt.
Brénsle- och matpriser steg kraftigt, inflationen fortsatte
snabbt norrut och huspriser boérjade falla. For
teknikindustrin blev det ett uppvaknande som sektorn
knappt én idag har hamtat sig ifran.



Tillvaxt pa steroider och hog burn gick fran att var
trendigt till otrendigt. Antalet konkurser 6kade kraftigt
under aret och allt fran amerikanska FAANG-bolag och
svenska unicorns till relativt nystartade bolag sade upp
stora delar av arbetsstyrkan. Bolagen tog ocksa andra
grepp for att reducera kostnaderna; mindre
kontorsytor, farre konsulter och instéllda konferenser.

Vad hade alla dessa bolag, som dragit pa sig for stora
fasta kostnader, kunna léra sig av Mr. Bezos? Saval
Amazon anno 2000 som bolagen som nu tvingats till
kraftiga kostnadsreduceringar var olénsamma. Men till
skillnad fran Amazon satte sig dessa bolag i en position
dér ett andrat sentiment i marknaden i vissa fall
riskerade hela bolagets existens. Styrelserna och
ledningarna i dessa bolag har inte haft blicken riktad pa
det langsiktiga malet, utan i manga fall har man fallit till
foga for kortsiktiga trender. Vissa bolag kommer att ta
permanent skada - andra kommer att komma ut som
friskare bolag med en justerad och mer hallbar
affarsmodell. Det man har gemensamt &r att man blivit
en erfarenhet rikare - och kanske mindre mottaglig for
kortsiktiga trender.

Johan Qviberg, styrelseordférande

The proofis in the pudding

| motsvarande text for ett ar sedan skrev jag att var
utveckling under aret var ett bevis pad att var
investeringsmodell fungerar. Det framstar férmodligen
som varldsfranvant att sdga, men jag upplever
paradoxalt nog att utvecklingen for 2022 ar ett annu
béattre bevis pa att modellen fungerar. Vad baserar jag
da detta till synes upp- och nervanda resonemang pa?
Jo, det faktum att vardet pa var portfélj inte foll ihop
som ett korthus efter den minst sagt gynnsamma
utvecklingen under 2021. Visst kdndes det stundtals
tungt under fjolaret nar kénslan infann sig att det inte
fanns nagot som holl emot. Som mest backade
Quinarys substansviarde med cirka 35%, raknat fran
arsskiftet. Men i ljuset av att multiplarna pa teknikaktier
och tillvaxtbolag foll kraftig under aret, tycker jag &nda
att vi kan ge oss sjélva betyget godkéant.

Nagra bolag i var portfolj brottades med utmaningar
(och gor det i vissa fall fortfarande - det ligger i sakens
natur), men totalt sett presterade bolagen vél. Inget av
vara portfoljbolag kastade in handduken under aret.
Nagra bolag var tvungna att ta in nytt kapital som en
konsekvens av forluster i rérelserna. Quinary deltog i
totalt atta kapitaliseringsrundor i onoterade bolag
under verksamhetsaret, varav fem i befintliga
portfoljbolag (Appjobs, Airmee, Gimic, Nanolyze och
Storvix).

Vad ar da var secret sauce? Det &r langt ifran nagon
forskning inom atomkraftens kollisionsfysik som vi
dgnar oss at. Tvartom har vi tagit fram ett enkelt och
tydligt ramverk:

1. Vi investerar i tech av den enkla orsaken att vi
tycker att potentialen att skapa varden &r som
storst i denna vertikal (dessutom tycker vi att
bade teknikbolag och sektorn som helhet ar
spannandel!).

2. Vi upplever att konsumentbolag dels ar for
svaranalyserade, dels  kréaver for  stora
investeringar i bl a. kundanskaffning. Bolag
verksamma inom B2B tycker vi &r lattare att
forstd, prognosticera och har en lagre
inneboende risk.



3. Vi har valt att begrénsa vart investerings-
universum till Sverige (i undantagsfall gor vi
investeringar i vara nordiska grannlédnder).
Motivet till denna begrénsning &r att vi har
begrénsade personella resurser, samtidigt som
det utan tvekan finns tillrackligt manga kvalitativa
techbolag inom rikets granser. Dessutom
innebar investeringar i bolag i andra lander
sprakliga, juridiska och kulturella utmaningar.
Utmaningar vi anser att vi inte i onédan behover
utsatta oss for.

4. Personligen &r jag 16jligt okénslig for trender,
inte minst nar det galler min egna garderob. |
mitt tycke fungerar samma uniform ar ut och ar
in oberoende av arstid, vader eller modetrender.
P& samma séatt &r vi helt okansliga for trender nar
vi fattar investeringsbeslut. Nar "alla” férsoker att
haka péa en investeringstrend driver det av
naturliga orsaker upp priset pa
investeringsobjekten. Vi forsoker i stillet forsta
vilka investeringar som &r otrendiga. Dessa
objekt tenderar, av latt insedda skal, att vara lagt
prissatta. Finns det dessutom en potentiell
framtida positiv vérdeutveckling brukar beslutet
vara relativt Iatt att fatta. Jag skriver "relativt”
darfor att det alltid kréver ett visst matt av mod
for att gd emot marknaden. Allt detta later
naturligtvis banalt, men mdnstret upprepar sig

gang pa gang.

5. Nér vi finner vad vi anser vara ratt bolag vid ratt
tidpunkt ar var ambition att investera ett relativt
litet belopp. Déarmed haller vi ner risken innan vi
lart kdnna bolaget och skapat oss en tillrackligt
god forstaelse for bolagets utmaningar, risker
och potential.

6. Quinary har en evig investeringshorisont. Det
betyder givetvis inte att vi alltid dger bolag for
evigt. Men det betyder att vi kan goéra det. Och
ser vi att det finns en fortsatt potential att skapa
varden ar vi definitivt beredda att géra det.

Verkar det enkelt? Det ar det. Men det vi gor éar
tillrdckligt svart i sig sjalvt - da finns det ingen
anledning att gora det svara dnnu svarare.

Tur - eller skickligheten att utsatta sig fér slumpen

Alpinlegendaren Ingemar Stenmark bjéd en gang pa
ett sedan lange klassiskt citat: “"Ju mer jag tranar desto
mer tur verkar jag ha!” Citatet ar talande - minst sagt.
Utifran Quinarys perspektiv har vi definitivt haft en del
tur vid ett par tillféllen (det kan hénda att vi haft en del
otur ocksa...). Men det kanske ar sa att aven vi, likt
Ingemar, blir battre ju mer vi trénar?

Investeringar handlar till stor del om att testa teser igen
och igen. Ett bolag kan vara ratt, men tillfallet fel. Pa
samma satt kan tillféllet vara ratt, men bolaget fel. Det
handlar ocksd om att traffa bolag och forsdka skapa sig
en sa god forstaelse som majligt kring vilka grundarna
bakom och manniskorna i bolaget ar. Detta gor vi
kontinuerligt. Och ju fler bolag vi traffar, desto stérre ar
chansen att vi springer pa entreprendrer i varldsklass.

De bolag som vi inte véljer att investera i da, har vi
kastat bort tiden for saval grundarna som oss sjélva?
Nej, det skulle jag inte sdga. Dels har vi
férhoppningsvis lart oss ndgot nytt om en affarsmodell,
en vertikal eller om personerna bakom bolaget. | basta
fall har grundarna fatt med sig nagot fran oss. Men det
som ar viktigt for oss &r att vi lar oss att forsta vad som
krévs av en grundare for att skapa ett bolag i
varldsklass. Och inte minst viktigt - l&r oss att forsta att
det ar en varldsklass-grundare nar vi val méter honom
eller henne. Det ar dérfor vi konstant forsoker utsatta
oss for slumpen - och ndgon gang ibland faktiskt ha lite
tur!

D&l - f6r att det f&r oss att ma bra

Diversity and Inclusion (D&l), eller pa svenska Mangfald
och Inkludering, ar numera ett etablerat begrepp.
Ansatsen ar behjartansvard, dvs. att organisationer skall
vara inkluderande och ha diversifierade team i termer
av till exempel kon, konsidentitet och nationell
bakgrund. Det finns en podng med att ha diversifierade
team, inte minst i bolagsstyrelser, eftersom
fragestéliningar far fler infallsvinklar ju mer heterogen
gruppen ar. Jag kan rékna upp ett antal bolag som jag
ar Overtygad om hade presterat avsevart battre om
styrelsen hade varit minde homogen.



For nagot ar sedan kritiserade Dagens Industris
davarande ledarskribent PM Nilsson Investors D&l-
policy. Kritiken riktade in sig pa att policyn
foresprakade att portféljbolagen skall strava efter att
skapa mangfald pa alla nivaer i alla team. Darmed
frangar Investor, atminstone delvis, den meritokrati som
varit s& framgangsrik fér svenskt naringsliv under sa
manga decennier. PM Nilsson kritik ledde sedermera
till att Investor uppdaterade policydokumentet.

Investor har tillrackliga resurser for att kunna lata ett par
personer &gna sig at att ta fram D&l-policys samt
implementera dessa. Detsamma galler inte for
nystartade bolag, som behdver fokusera energin och
resurserna pa att oOverleva och utvecklas. En
felrekrytering kan riskera att stjalpa bolaget. Om
felrekryteringen ar en konsekvens av en patvingad D&I-
policy framstar det i min bok som narmast absurt.

Under flera ar har det riktats kritik mot att en for liten
andel av VC-fondernas kapital allokeras till bolag
grundade av kvinnor. | mitt tycke missar de som
kritiserar detta faktum nagra centrala saker. For det
forsta maste antalet investeringar kvantifieras, dvs. vi
behover skapa oss en forstaelse for hur manga kvinnligt
grundade respektive manligt grundade bolag som
erhaller externt kapital. Vidare behover vi forsta
relationen mellan antalet techbolag som grundats av
méan respektive kvinnor som faktiskt séker kapital. Det
behbver inte vara en utopi att kvinnor i storre
utstrackning startar och driver bolag som inte ar i
behov av externt kapital. Rubriksattningar som
basunerar ut att endast 1% av kapitalet investeras i
kvinnligt grundade bolag ar, i mitt tycke, alltfor
svepande for att ha ndgon egentlig relevans.

Flera av Sveriges idag mest valrenommerade och
framgangsrika bolag har grundats av personer med
utlandsk harkomst. Truecaller &r startat av en iranier
(Alan  Mamedi) och en svensk-iranier (Nami
Zarringhalam). Ashkan Pouya och Saeid Esmaeilzadeh,
som har grundat bland annat Serendipity Group,
flydde bada fran Iran i ung alder. Och faktum &r att tva
svenska last mile delivery-bolag &r grundade av
personer med utlandsk bakgrund; Alexis Priftas som
har grekiska rotter har grundat Instabox (som numera
heter Instabee efter sammanslagningen med Budbee)
och Ali Ghoce, med iranska rotter, har grundat det
framgangsrika kylleveransbolaget Gordon Delivery.

Faktum &r att en oproportionerligt stor andel av de
framgangsrika teknikbolag som startats i Sverige
grundats av personer med utlandsk harkomst. Vad det
beror pa overlater jag at ndgon annan att forska om,
men jag ar 6vertygad om att de som i ett tidigt skede
investerade i Alans och Namis Truecaller, Ashkans och
Saeids Serendipity eller i Alis Gordon Delivery inte
gjorde det for att grundarna hade utlandsk bakgrund,
utan att for att de sag potentialen i affarsmodellen och
- inte minst - grundarnas kapacitet och talang. Pa
samma satt tror jag inte att investerare valjer bort
kvinnligt grundade bolag for att de ar grundade av just
kvinnor. Mer sannolikt - och férhoppningsvis - bedéms
bolaget utifran den potentiella avkastningen pa det
investerade kapitalet baserat pd en beddmning av
grundarens kapacitet och inte baserat pa grundarens
kon.

Var instéllning, och det som alltid borde vara
avgorande vid ett investeringsbeslut i ett bolag, ar
beddmningen av grundarnas kapacitet och driv samt

den aktuella affarsmodellens férutsattningar. Kon,
kénsidentitet, religios tillhérighet och grundarnas
harkomst  skall vara irrelevanta faktorer vid

beslutsfattandet. Stravar vi efter en balans mellan till
exempel kén respektive harkomst hos grundarna av
vara portfoljbolag? Svaret ar nej, och jag hoppas
innerligt att vi aldrig hamnar dar. Min poang &r att vi
inte med hjélp av policys kan styra vem som skall
grunda ett bolag, vilka bolag som investerare allokerar
kapital till - och vilka personer dessa bolag sasmaning
om anstaller.  Saval investerings- som
rekryteringsbeslut méaste vara rationella och syfta till att
uppna en vid var tidpunkt maximal avkastning (med
utgangspunkt fran den géllande investeringsstrategin)
respektive anstélla den bést lampade kandidaten. Det
som har betydelse ar det varde som skapas oavsett om
du heter Hans eller Greta, har ursprung fran Grekland
eller Varmland eller tilloer Buddha eller Jesus.

Aktiedgarvarde, aktiedgarvarde - och aktiedgarvarde!

Sa vilka ar da de drivkrafter som vi letar efter hos en
entreprendr? P& forsta, andra och tredje plats kommer
viljan att skapa varde at aktiedgarna. Vid slutet av
dagen éar det vardeskapandet pa de aktier som vi dger
som vi mats pd - och darmed &ven matstickan vi
anvander for att  utvardera  entreprendrernas
prestationer.



Vilka &r da drivkrafterna som gor att vi helst undviker att
investera i en entreprendr och dennes bolag? Mycket
férenklat &r det att entreprenérens framsta drivkraft ar
nagot annat an vardeskapande &t aktiedgarna. Detta
kan yttra sig i en stravan efter medial uppmérksamhet
eller viljan att sa snabbt som mdjligt gdra en exit (vi tror
att framgangsrika bolag byggs metodiskt och med ett
langsiktigt perspektiv). Det &r givetvis en utmaning att
forsoka forstd de underliggande drivkrafterna hos de
entreprendrer som vi traffar. Genom aren - och efter att
ha lyssnat pa norr om 600 investeringspitchar - tycker
jag mig ha sett ndgon form av monster. Bra
ingangsvarden brukar vara en 6dmjukhet infor
uppgiften och de utmaningar som garanterat kommer
att dyka upp langs med resan. Onddigt hég burn rate
eller orealistiska finansiella prognoser ar saker som
brukar fa& oss att bli skeptiska till en entreprendrs
férmaga att skapa aktiedgarvarden i det langa loppet.

Lever Quinary som vi 1ar? | fragan om viljan att skapa
varden at vara aktiedgare ar det definitivt sa. Jag har én
sa lange inte tagit ut en krona i erséttning fran Quinary
- och planerar inte heller att gora det. Saledes finns det
endast ett verktyg fér mig att erhdlla en monetar
beldoning - genom att skapa varden for aktiedgarna. Det
fina i kradksdngen &r att om jag skapar varden at mig
sjalv skapas simultant varden at alla dgare - precis
samma ekosystem som vi strédvar efter i vara
portfoljbolag!

Stockholm, februari 2023

Johan Qviberg
Styrelseordférande, Quinary Investment AB

“Inflation uppstar nér fér mycket pengar jagar fér fa
produkter”

- Milton Friedman



VERKSAMHETEN

Verksamhetsbeskrivning

Quinary investerar uteslutande i teknikbolag, vars
produkter och tjanster har féretag som kunder (B2B).
Teknik &r den sektor som levererat hogst avkastning
under de senaste 20 aren. Var grundhypotes ar att
teknik fortsatt kommer att var den sektor som kommer
att leverera hogst avkastning under dverskadlig tid.

Vi ar langsiktiga och engagerade &gare, vilket betyder
att vi kan behalla vart &gande i portféljbolagen under
flera decennier. Quinary har representation i en
handfull av bolagens styrelse. Vi for en kontinuerlig
dialog med merparten av portféljbolagen, i syfte att
uppdatera oss om verksamheten samt att stotta
bolagen i deras tillvéxtresa.

Quinarys portféljbolag befinner sig i olika faser. Baserat
pa marknadsvarde, tillvéxtpotential, mognadsgrad och
|6nsamhet  kategoriseras bolagen i féljande fyra
kategorier:

a) Ventures

b) Tillvaxtbolag

c) Karninnehav

d) Finansiella placeringar’

Indexutveckling éver de senaste 20 aren
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Quinary utvérderar och analyserar arligen fler én 60
bolag pad djupet. Baserat pa dessa utvarderingar
investerar Quinary i de bolag som férvantas ge en
tillrackligt hég avkastning, i relation till den bedémda
risken.

Kommunikation med aktiedgare

Quinarys aktiedgare erhdller varje kvartal en
portfoljrapport  baserad pad  bolagets interna
varderingsmodell. Vidare informeras dgarna l6pande
om féréandrade positioner samt andra relevanta
héndelser.
Varumarke

Quinarys ambition &r att uppfattas som en tydlig,
trovardig och langsiktig aktiedgare. Vi & mana om att
ge tydlig och konstruktiv feedback till de bolag som vi
fér en dialog med - oaktat om det &r portfoljibolag eller
ej. Vi ar av uppfattningen att detta alltid gynnar bada
parter. Quinary har som malsattning att alltid upptrada
professionellt. Genom en sadan malsattning skapar vi
goda forutsattningar att framstd som trovardiga
gentemot vara intressenter. Den Overgripande
ambitionen med varumarkesbyggandet &r att en
investering fran Quinary skall bli vardeskapande i sig
sjalv.

OMXSPI

2015 2018 2021



HANDELSER UNDER ARET

Erik Axelsson tilltrader som verkstallande direktor.

Alva Labs genomfér en nyemission dar bolaget
reser 120 mkr, Quinary investerar sin andel pro rata.
Quinary har varit &gare i Alva Labs sedan 2018.

Charge Amps genomfér en riktad nyemission om
om 150 mkr. Quinary investerar ca. 11 mkr i rundan.

Allevi Group genomfor ett tillaggsférvary av Rabe &
Kobberstad som blir ett starkt komplement till
gruppens produktportfélj inom den svenska
vardvertikalen. Quinary deltar i transaktionen pro
rata.

Johan Qviberg stéller ut ett 1d&n om 15 mkr till
Quinary.

| april genomfér Airmee en konvertibelemisison dar
Quinary investerar sin andel pro rata. Quinary har
varit dgare i Airmee sedan 2018.

Under perioden genomfér Digital School Systems
(tidigare Schoolsoft) ett tillaggsforvary av det norska
bolaget Logometrica. Férvarvet starker DSS position
som en ledande leverantér av skoladministrativa
system i Norden.

Quinary gor en full exit fran portféljbolaget Intrepid
som koéps upp av den brittiska dataanalysfirman
Ascential. Bolaget vérderas till 2.6 mdkr i
transaktionen. Quinary har varit aktiedgare i bolaget
sedan 2018.

Konvertibelemission i Storvix, Quinary deltar pro
rata.

Nyemission i Peak Energy, Quinary deltar i rundan
och adderar darmed ett nytt venture-bolag till
portfoljen.

Under perioden slutfor Quinary ett optionsprogram
riktat mot Erik Axelsson (vd) och Wilhelm Risberg
(styrelseledamot). Optionsprogrammet tecknades
till 100 procent.

Nyemission i Quritis, Quinary deltar i rundan och
adderar dérmed vytterligare ett venture-bolag till
portfoljen.

Nyemission i Nanolyze, Quinary deltar i rundan pro
rata.

Nyemission i Appjobs, Quinary deltar i rundan 2x
pro rata.

Forvarv av ca. 1.5 procent av det utestdende
aktiekapitalet i det norska bolaget Pexip.



Férandringar i portfdljen under aret

Nya portféljibolag

Tillaggsforvary

Foljdinvesteringar i

befintliga portféljbolag

Exits

@

PEAKENERGY

ANCHARGE AMPS
1 pexip[

auritis

Gimie
AIRMEE
APPJOBS
nanolyze

STORViXee

wvintrepid

Investeringsvolym: 31.9 mkr

Investeringsvolym: 9.2 mkr

Investeringsvolym: 1.5 mkr

IRR: 26.4 procent

Substansvardets utveckling under verksamhetsaret, manad/manad

Substansvérde
portfélj (mkr)
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100
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— \AV

274
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NAV per aktie

265

Substansvarde
per aktie (kr)

20

268 272
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TEAM

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav
Johan Qviberg Styrelseordférande 1981 2009 14 895 268
Magnus Midholt Styrelseledamot 1978 2021 658 134
Michal Stala Styrelseledamot 1980 2019 580028
Wilhelm Risberg Styrelseledamot 1980 2021 -

\ // ﬁ 4 il
Johan Qviberg, styrelseordférande Magnus Midholt, styrelseledamot
Utbildning och erfarenhet: Utbildning och erfarenhet:
MSc, ekonomi, Handelshégskolan i Stockholm. MSc, datateknik, Lunds tekniska hogskola.
Tidigare erfarenhet som aktiemaklare pa Ohman Medgrundare och COO av Mistbase (exit till ARM).
Fondkommission. Erfarenhet fran ledande befattningar pa ARM och Sony
A Ericsson / Sony Mobile.
Ovriga styrelseuppdrag: )
Styrelseledamot i Ework Group och Compodium Ovriga styrelseuppdrag:
International. Styrelseledamot i Mist Ventures.
Innehav: Innehav
14 895 268 aktier och 212 314 konvertibler i Quinary. 658 134 aktier samt 42 462 konvertibler i Quinary

genom Sjdatorp Consulting AB.

[13



Michal Stala, styrelseledamot Wilhelm Risberg, styrelseledamot

Utbildning och erfarenhet: Utbildning och erfarenhet:
MSc, datateknik, Lunds tekniska hogskola. MSc, ekonomi, Handelshégskolan i Stockholm.
Medgrundare och VD pa Mistbase (exit till ARM). Lang Tidigare erfarenhet fran investment banking pa
erfarenhet som utvecklare pé Ericsson, ST-Ericsson och Carnegie Investment Bank och UBS.
ARM. _—

Ovriga styrelseuppdrag:
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Checkin.com.

Styrelseledamot i Checkin.com, Peak Energy, Sanctify,

7 . . Innehav:
Gimic, Intuicell (ordf.) och Mist Ventures. 21314 konvertibler och 90 590
Innehav: teckningsoptioner i Quinary.

580 028 aktier i Quinary genom Alats AB.

Erik Axelsson, verkstéllande direktor Nina Nordléw, CFO
Utbildning och erfarenhet: Utbildning och erfarenhet:
MSc, finans, Montana State University. Affarsekonomi och redovisning, IHM Business School.
Tidigare erfarenhet fran riskkapital och Over 20 &rs erfarenhet fran olika befattningar inom
kapitalférvaltning fran bl.a. Riverstone Holdings. ekonomi och redovisning, bland annat som
. redovisningsansvarig pa investmentbolaget Ledstiernan.
Ovriga styrelseuppdrag:
Inga aktuella uppdrag. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Addacfo AB.
Innehav:
443 478 aktier och 452 952 Innehav:

teckningsoptioner i Quinary. Inget aktieinnehav.



ORGANISATION

Organisation

Styrelsen i Quinary ansvarar for bolagets styrning och
strategi. Detta innefattar bland annat att styrelsen bistar
organisationen i att |6pande utvardera de befintliga
portfoljbolagen, samt att sourca och evaluera
potentiella investeringsmajligheter.

Verkstallande direktéren ansvarar for den l6pande
verksamheten samt det dagliga analysarbetet.
Verkstéllande direktérens ansvar innefattar bland annat
personal- och ekonomifragor, investeringar i bolag och
avyttringar av innehav samt att portféljen ar
vélbalanserad och i linje med bolagets finansiella mal.

Styrelsens arbete

Under verksamhetsaret har styrelsen fyra ordinarie
styrelsemoten. Utdver de ordinarie styrelsemétena
samlas styrelsen vid tjugotva arbetsméten for att
diskutera och evaluera befintliga investeringar och nya
potentiella investeringar. Styrelsen tar 16pande del av
bolagspresentationer och rapporter avseende de
befintliga portféljbolagen samt investeringsunderlag
och analysarbete avseende nya
investeringsmojligheter.

Oversikt av Quinarys organisation

Styrelserepresentation

Bolag Representant Invald (ar)
Checkin.com Michal Stala 2020
Compodium Int. Johan Qviberg 2022
Gimic Michal Stala 2019
Intuicell Michal Stala 2021
Peak Energy Michal Stala 2022
Storvix Marcus Qviberg 2021
Valberedningsrepresentation

Bolag Representant Invald (ar)
Checkin.com Johan Qviberg 2022
Compodium Int. Erik Axelsson 2022
Gimic Erik Axelsson 2022
IMINT Image Int. Johan Qviberg 2022

Johan Qviberg
Styrelseordférande
Ledamot sedan: 2009

Magnus Midholt
Styrelseledamot
Ledamot sedan: 2019

Erik Axelsson Nina Nordlow
Verkstallande direktor i CFO
Anstilld sedan: 2020 {: Anstilld sedan: 2009

Mattias Olsson
Deltidsanalytiker
Anstalld sedan: 2022

Michal Stala
Styrelseledamot
Ledamot sedan: 2019

Wilhelm Risberg

Styrelseledamot

Ledamot sedan: 2021



TRE ARS HISTORIK

Quinarys arliga avkastning i jamférelse med OMXSPI under en tre ars period (OMXSPI &r Quinarys jamférelseindex).

+39.3 pp +52.8 pp +/-0.0 pp

86.8%

52.2%

2022

mOMXSPI  mQIAB -24.6% -24.6%

Quinarys utveckling under de tre senaste aren i jamférelse med svenskt investmetbolagsindex (IB-index) och OMXSPI

400 +
—o— OMXSPI
—e&— |nvestmentbolagsindex (swe)
QIAB
300 +
+111 procent
200 -
+27 procent
100 @
+15 procent
0 -
a Q Q Q N "\ N\ 9% g2 v
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AGARSTYRNING OCH HALLBARHET

Agarstyrning och dgarpolicy

Quinary  bidrar  med langsiktigt  kapital till
entreprendrsledda bolag och haller huvudsakligen
minoritetspositioner i portféljbolagen. Utgdngspunkten
i Quinarys dgarstyrningsarbete ar att vi agerar som en
engagerad och ansvarsfull dgare, vilket innebér att vi
kontinuerligt for dialoger med bolagen, andra dgare
och &vriga intressenter for att sakerstalla en god och
hallbar bolagsstyrning.

Quinarys generella installning ar att lata grundarna till
vara portfélibolag styra verksamheten pa det satt och i
den riktning som de bedémer skapar mest varde for
aktiedgarna. | férekommande fall finns det dock
anledning att bistd i &garstyrningen. Detta handlar
framst om nar Quinarys dgande ar s pass betydande
att vi bor finnas representerade i ett portfoljbolags
valberedning. Nar utmanande situationer uppstar i
portfoljbolag, t ex. en VD-avgéng eller en akut
likviditetskris, utévar Quinary som regel dgarstyrning fér
att bistd i hanteringen av den uppkomna situationen.
Agarstyrningsfragor som Quinary diskuterar med andra
aktiedgare samt bolagens ledningar och styrelse bestar
bl.a. av styrelsens sammansattning, kapitalisering, VD-
rekrytering, samt incitamentsprogram.

Foljande lista kénnetecknar Quinarys &garstyrnings-
arbete och de riktlinjer som vi generellt efterstravar:

» Paverka styrelsens sammanséttning:

Det optimala antalet ledamdter som skall ingd i en
styrelse varierar beroende pa storlek och bransch,
men generellt foéredrar vi sma styrelser med fa
ledamoter som kan arbeta agilt.

Fore investering
(DD-process)

Utvardering av styrelse, ledning
och bolagets dgarbild

Efter investering

Dialog med styrelse och dgare -
synpunkter och utvérdering

» Paverka utformningen av ersattningssystem:

Vi tror att en ledningsgrupp med betydande
aktieinnehav, alternativt optionsprogram skapar
attraktiva incitament och en organisation som vérnar
om vérdeskapande.

= \Verka f6ér en sund och effektiv kapitalstruktur:

Tydlig roadmap for finansieringen av bolagen samt
att sékerstélla att bolagen véxer kapitaleffektivt.

Hallbarhet

Hallbarhet innebar fér Quinarys del att de bolag som vi
investerar i besitter potentialen att generera en
langsiktigt hallbar avkastning. For att det skall vara
mojligt kravs det att bolagen har ett langsiktigt
perspektiv i termer av kunderbjudande, kunder,
medarbetare, leverantdrer och aktiedgare. Darmed
undviker vi att investera i affarsidéer och bolag som
baseras pa en ny men kortsiktig trend och afférs-
modeller som saknar uthdllighet. Var vision &r att
Quinary skall betraktas som en mdjliggorare for
nyféretagande, realiserande av affarsidéer och
skapande av arbetstillféllen. Med vart kapital och
kompetens stottar vi entreprendrer och bidrar till ett
véxande och innovationskraftigt samhalle. | ordet
hallbarhet lagger vi ocksa in att vara portfdljbolag skall
agera etiskt korrekt. En grundférutséttning &r givetvis
att bolagen féljer de lagar och férordningar som galler
pé de marknader dér bolagen ar verksamma. Pa ett
allmant plan &r Quinarys utgangspunkt att de bolag vi
investerar i skall upptrada och agera pa ett satt som ar
férsvarbart  vid varje given tidpunkt. Denna
utgangspunkt galler givetvis dven for Quinary samt
Quinarys medarbetare och styrelseledaméter.

Langsiktig dgare,
aktiv &garstyrning

Kontinuerlig dvervakning
och uppfdljning



FRAN AX TILL LIMPA

Quinary bidrar med langsiktigt kapital till entreprenérsledda bolag; Quinarys investeringsstrategi ar att hitta starka
investeringscase tidigt (pre-seed / seed), inledningsvis med mindre investeringar. Quinary stravarar efter att vara

en langsiktig partner och stétta bolagen fran ax till limpa.

Metod

Vid det forsta investeringstillféllet i nystartade, eller
relativt nystartade, bolag investerar Quinary ett mindre
belopp (satt i relation till Quinarys substansvarde).
Genom att begransa storleken pad den initiala
investeringen begransas risken i den enskilda
positionen, samtidigt som vi far insyn i och access till
bolagen och dess grundare. Dérmed har vi goda
forutséttningar att lara kdnna bolaget och dess ledning
samt skapa oss en djupare forstaelse for bolagets
affarsmodell och dess potential.

| nasta steg, forutsatt att bolaget har levererat enligt
forvéntningarna, genomfér  Quinary  som  regel
foljdinvesteringar. Quinary arbetar och agerar som en
engagerad och ansvarsfull dgare, vilket innebér att vi
kontinuerligt for dialoger med bolagen och andra
aktiedgare. Vi efterstrdvar god &garstyrning och en
hallbar utveckling fér vara portféljbolag.

Quinarys positionering

Investeringsfilosofi

Ar5- Ar7-
foljdinvestering  foljdinvestering

Summa -
investerat kapital

Ar1-
initial investering

Ar3-
foljdinvestering

Publik milj3

e
£ Q 'NARY
E
° )
investor
Generalist Industrispecialist
o
3
IS
Privat miljé 9




FINANSIELLA MAL

Finansiella mal

Utfall

20%

Substansvardetillvaxt

Den arliga avkastningen skall
overstiga 20%, matt som ett
genomsnitt Over en
femarsperiod.

60%

Allokering i noterade bolag

De noterade innehavens
marknadsvarde skall utgora
minst 60% av bolagets
finansiella tillgangar.

0.5%

Forvaltningskostnader

De arliga
forvaltningskostnaderna skall
inte Overstiga 0.5% av
bolagets substansvarde.

10%

Likvida medel

Likvida medel skall i
normalfallet utgéra mindre
an 10% av bolagets
finansiella tillgangar.

30%

20% -
20%
10%
0%
Mal

B Mél om 20% substansvéardetillvaxt
[ Quinarys arliga genomsnittstillvaxt

Quinary

100%
80%
60% | me— .
. 60%
.
20%
0%

Mal Quinary

W Mél om 60% allokering i noterade aktier
M Quinarys allokering i noterade aktier

1.00%
0.80% 0.86%
0.60%
0.40% 0.50%
0.20%
0.00%
Mal Quinary

B Mal om 0.5% forvaltningskostnader/substansvérde
[ Quinarys férvaltningskostnader/substansvéarde

15.0%
10.0% 1 . E———————————————.
5.0% 6.0%
0.0%
Mmal Quinary

I Mél om 10% likvida medel/substansvarde
B Quinarys genomsnittliga niva av likvida medel

Vid utgangen av 2022 uppgick
Quinarys substansvarde till 272
mkr. Bolagets genomsnittliga
substansvardetillvaxt over de tre
senaste verksamhetsaren uppgar
till 28 procent!, vilket innebér en
Overavkastning jamfért med det
uttalade finansiella malet om 8
procentenheter.

Vid utgangen av aret uppgick
marknadsvardet av  Quinarys
portfolj av noterade aktier till
158 mkr, vilket motsvarar 49

procent av bolagets totala
finansiella tillgangar.
Under aret uppgick

forvaltningskostnaderna till ca.
2.3 mkr, vilket motsvarar 0.9
procent av bolagets
substansvarde vid utgangen av
aret.

Under aret holl  Quinary i
genomsnitt 6.0 procent av
bolagets finansiella tillgangar i
likvida medel.

1 Den genomsnittliga substansvardetillvaxten mats enligt en tre ars period pa grund av brist av historisk data 119



PORTFOLJENS FORDELNING

Antal innehav per kategori Portfélifordelning per kategori (varde)

o

m Onoterade bolag m Onoterade bolag
m Noterade bolag m Noterade bolag

m Ovriga tillgdngar

Antal innehav per karaktar (EBITDA) Portfdlifordelning per karaktar (EBITDA)

O

m EBITDA-positiva bolag m EBITDA-positiva bolag

m EBITDA-negativa bolag m EBITDA-negativa bolag
m Ovriga tillgangar



PORTFOLJENS STRUKTUR

Mognadsgrad

Publik miljs

Privat miljo

QUINARY

Teknisk hojd

Quinarys approach

Quinarys strategi ar att vara en specialiserad, vertikal
investerare; portféljen bestar av en mix av bolag i tidig
fas med stor potential saval som mogna bolag med
positiva kassafléden. Som ett resultat av denna strategi
skapas en dynamik och flexibilitet i portfoljen, samtidigt
som det skapas forutsattningar for tillvéxt i Quinarys
substansvarde. Ambitionen &r att var metod och
strategi skall skapa varde &t vara aktiedgare.

| korthet bestdar Quinarys vertikal av svenska
teknikbolag med inriktning mot B2B. Bolagen har
starka grundarteam/ledning och flertalet har en globalt
skalbar affarsmodell.

Teknikbolag

* Internt utvecklad teknologi

= Hog teknologisk hojd

»  Mgjlighet att bygga betydande skyddsbarridrer

B2B-inriktad affarsmodell

= Quinary investerar uteslutande i bolag verksamma
inom B2B-vertikalen

Straka grundarteam
= Pilotskolan applicerad
» Betydande dgande av grundare / ledning

Gigantisk marknadspotential

»  Globalt skalbar affar med produkter/tjanster som kan
saljas internationellt, till breda kundgrupper

Hemvisti Sverige

» Quinary investerar huvudsakligen i svenska bolag -
90 procent av portféljens substansvarde harstammar
fran svenska bolag

Uthallig affarsmodell

= Quinary ar en langsiktig investerare som arbetar for
vardeskapande 6ver tid

Portféljsammanséttning

Quinarys portfélj skall kédnnetecknas av diversifiering
och flexibilitet. Ett av Quinarys finansiella mal &r att den
noterade portféljen skall utgéra minst 60 procent av de
finansiella tillgdngarna.

Quinarys storsta innehav sett till substansvardet var vid
arsskiftet Checkin.com Group, CtrlPrint, Allevi Group,
och Pexip. Totalt utgdr de fyra storsta innehaven ca. 65
procent av bolagets finansiella tillgdngar. Den
noterade portfoljen utgdr ca. 49 procent av de
finansiella tillgdngarna.



Mognadsgrad Finansiella placeringar

a) Marknadsnoterade bolag
b) Relativt hog likviditet i den underliggande aktien
c) Diversifiering i portfoljen

Karninnehav
a) Langsiktigt investeringsperspektiv

b) Bolaget utgdr minst 5 procent av Quinarys substansvérde
och / eller Quinary kontrollerar minst 10 procent av de

Publik miljs utestdende aktierna

Privat miljo
Tillvéxtbolag

a) Kassaflodespositiva bolag

b) Bevisad affarsmodell

c) Besitter mojlighet att ge framtida utdelningar

Ventures

a) Nystartade eller relativt nystartade bolag

b) Tydlig affarsidé, méjlighet till global skalbarhet
c) Hoégrisk, hog potential

Teknisk hojd

Substansvérdets férdelning

Onoterade bolag: Noterade bolag: Ovriga tillgangar:
158 mkr 164 mkr 3 mkr

|

15.0 kr



PORTFOLJOVERSIKT

Geografiskt fokus

En av Quinarys strategier ar att investera i svenska aktiebolag. | undantagsfall goér vi investeringar i vara nordiska
grannlander. Anledningarna till varfér Sverige ar en bra marknad for investeringar é&r flera:

1. Access till ett starkt och hogkvalitativt deal flow, inte minst i Stockholm och Skane.

2. Relevant och bra natverk, som utover tillgangen till affarer dven hjélper oss vid rekryteringar av medarbetare
och styrelseledamoter.

3. Sverige har goda legala och regulatoriska forutsattningar for att starta och driva bolag - och déarmed &ven
goda mojligheter att skapa aktiedgarvarde.

Sverige som land har ett fantastiskt track record vad géller att starta och bygga framgangsrika teknikbolag.

5. Avnaturliga skél har vi en god forstaelse fér landets kultur, vanor och sprak.

Andelen av portféljens véarde med Sverige som hemvist uppgar till ca. 92 procent.

Portféljen i korthet (10 storsta innehaven)

Agarandel Tidpunkt for
Bolag / % av tillgéngarna investering (ar) IRR' Verksamhetsbeskrivning
Ledande leverantér av mjukvara for att organisera och
2c8 4.6%/2.6% 2020 26% kartlagga processer och organisationsscheman
. Leverantér av molnbaserade systemstod for
6.2%17.1% 2016 22% omsorgssektorn i Sverige
HR-plattform fér digital och datadriven kandidat-
AlVd ()\ 1.8%/2.7% 2017 45% utvardering for férbattrade rekryteringsprocesser
A Leverantor av laddningslésningar for elfordon - fokus pa
AACHARGE AMPS 0.8%/3.4% 2022 0% hemma-, kontors- och destinationsladdning
. Mjukvaruplattform som effektiviserar hur slutanvéandare
@@ checkin.com 11.6% / 36.6% 2018 88%? registrerar sig, identifierar sig och loggar in online
Samarbetsverktyg fér produktion av formgivna finansiella
5.5%/15.5% 2017 66% rapporter framtagna med Adobe InDesign och InCopy
Nordens ledande edtech-leverantoér med fokus pa
DIGITAL SCOOL SYSTEMS 4.8%/4.2% 2013 24% skoladministrativa system
A\ Mjukvara fér analys, optimering och forbéttring av bild,
\ES IMINT 3.9%/2.2% 2020 neg. video och sensordata
. Digital infrastruktur fér hdgkvalitativa och sakra
Ipexip[ 1.5%/6.0% 2022 47% videométen
i Chipteknologi fér stromsnala datorminnen - erbjuder

Xenergic

b 9 6.6% / 3.4% 2018 34% minskning av energiférbrukningen med 70-90%



B Totalt investeringsfokus: Norden
I Huvudsakligt investeringsfokus: Sverige

pppp

checkin.com

r.appioes  AlvadX

ANCHARGE AMPS  Crrl-rint

pEdxenergic

SINTUICELL  Huritis
STORVix 98 homepal

nanolyze




INVESTERINGSPROCESS

Quinary har en val beprévad investeringsprocess som
omfattar var styrelse saval som vara interna och externa
radgivare. Grunden for investeringsverksamheten é&r
fundamental  analys av tillvaxtutsikterna  samt
potentialen till vardeskapande. Vi ar dvertygade om att
briljanta manniskor skapar fantastiska féretag, darfor ar
ett hdgmotiverat och dedikerat team instrumentellt.

Som en konsekvens av att Quinary investerar i saval
noterade som onoterade bolag skilier sig
avkastningskraven och risktoleransen at beroende pa
kategori av investering. Investeringar i onoterade bolag
med oprovade affarsmodeller och 1ag likviditet i den
underliggande aktien resulterar i hogre avkastnings-

Overgripande bygger var investeringsprocess pa analys
av féljande kriterier:

* Industriellt fokus: Quinary investerar uteslutande i
teknikbolag med inriktning mot B2B.

»  Geografi: Portfoljens fokus ar huvudsakligen svenska
bolag.

= Potential: Starka tillvaxtutsikter och potentialen till
betydande vardeskapande

» Team: Hogmotiverade och dedikerade team
» Skalbarhet: Potentialen att skala globalt

* Finansiell position: Tydlig roadmap for den framtida
finansieringen

krav, relativt investeringar i mogna noterade bolag. = Agarstruktur:  Sunda  &gare och pilotskolan
applicerad
Urvalsprocess
Externt natverk / Screening Inbound

samarbetspa rtners

Internt natverk

(inkubatorer, universitet mm.)

(kalla kontakter)

Radgivare /
investmentbanker

Quinary har ett omfattande dealflow och screenar
arligen fler 4n 300 bolag - utéver inbound dealflow har
vi kontinuerlig 6vervakning av bolag spunna ur lokala
universitet och inkubatorer/acceleratorer

De bolag som faller inom ramarna fér Quinarys invest-
eringsuniversum samt bedéms besitta potentialen till
betydande vérdeskapande genomférs en grund-
ldggande due dilligence process

Omfattande due dilligence-process och slutférhandling

Quinary har som ambition att arligen addera 2-4 nya
bolag till portféljen



Process

Dealflow :: Identifiering Analys @
+  Natverk * Analys av vertikal - uppfyller *  Operationell analys
* Intern sourcing / screening 'bolaget'Quil?grys' interna * Finansiell analys
. investeringskriterier etc. ‘
* Acceleratorer / inkubatorer 9 *  Teknisk DD
*  Universitet * Legal DD
* Samarbetspartners » Vérdering
* Banker/radgivare » Utvardering av team,
« Inbound personliga méten med
nyckelpersoner
Overvakning @ Legal Investeringsbeslut <—
=L
* Kontinuerlig dvervakning av *  Samtliga investerare * Intern utvardering
portfélibolagen investerar pa samma villkor +  Beslut om investering
. Htvétdering av resultat ] . Fér.efirar att se ett stort «  Beslut om volym
jamfort med uttalade mal aktiedgande fran . Beslut om
» Utvardering av framtida ledningsgruppen agarstyrningsstrategi
kapitalbehov, aterstdende e Foéredrar "enkla”
vardedkningspotential agarstrukturer, ett aktieslag

* Ejnagra dolda detaljeri

aktiedgaravtalen
Kompletterande

investeringar

Avkastningskrav

Noterade bolag Tillvéxtbolag Ventures



PORTFOLJUTVECKLING

Nedan illustreras portféljbolagskategoriernas innehavsféréndringar under 2022 (antalet
innehav per portféljbolagskategori)

2021 2022 Forandring (%)

Antalfeonr:it;g?olag: 1 4 1 5 7%

Antal portféljbolag: O/
tillvaxtbolag 6 6 0 (o]

4 5 25%

T 11 14 27%

i 37 40 8%




PORTFOLJUTVECKLING

Nedan illustreras portféljbolagskategoriernas varde- och allokeringsféréndringar under 2022,

samt substansvardets utveckling.

2021

Marknadsvarde: 8
onoterade bolag (mkr) 1 4

Marknadsvarde: 3
noterade bolag (mkr) 2 2

Marknadsvarde: 3
totala portféljen (mkr) 94

o 360

2022

158

164

326

272

Forandring (%)

7%

-26%

-17%

-25%



HISTORISKA EXITS

Quinary utvarderar |6pande portféljbolagens utveckling och fortsatta vardedkningspotential. Vi ar en langsiktig
dgare och har inte ndgon uttalad tidshorisont fér nar ett innehav skall avyttras. Nér tillfalle ges, alternativt att en
extern part l[amnar ett bud pa portféljbolaget till vad som beddms som ett tillrackligt attraktivt pris kan vi valja att
avyttra aktier. Utover att bolaget blir uppkopt eller marknadsnoteras kan vi avyttra onoterade aktier sekundart.

Oftast sker detta i samband med nya kapitaliseringsrundor.
Sedan starten har Quinary varit inblandad i fler 4n 10 exits. Nedan illustreras en summering av relevanta exits som

genomforts de senaste aren.

]

" [BASE

201 7 IRR: 548%
MOIC: 6.1x
Tidpunkt: feb. 17
Typ: Uppkdpt av ARM

< tipser debricked

IRR: 47% IRR: 17%

MOIC: 7.7x MOIC: 1.4x
Tidpunkt: jul. 21

Tidpunkt: jan. 19, nov. 20, maj. 21
Typ: Avyttring sekundart

Typ: Avyttring sekundart

2021
% COALA GROUP

IRR: 14% IRR: 8%
MOIC: 2.0x MOIC: 1.6x
Tidpunkt: nov. 21 Tidpunkt: dec. 21

Typ: IPO, First North Stockholm Typ: IPO, First North Stockholm

v intrepid

2022 IRR: 26% (ex. earn-out)
MOIC: 2.6x (ex. earn-out)
Tidpunkt: jun. 22
Typ: Uppkdpt av Ascential



PORTFOLJBOLAG

(Bolag: Checkin.com Group AB |
| Miljo: Noterat bolag |
| [
- | Kategori: Karninnehav |
C© checkincom  |ow 27 i
| Investeringstillfélle: 2018, 19, 20, 21, 22 |
| o _ [
| Andel av tillgangarna: 37 procent ]
:LIRR (ej realiserad): 88 procent! J
* Checkin.com Group ("Check” eller "bolaget”) ar ett svenskt SaaS-bolag som erbjuder féretagskunder en
mjukvaruplattform som férbattrar hur slutanvandare registrerar sig, identifierar sig och loggar in éver internet.
o Checkin-upplevelsen framstar for slutanvédndaren som en somlds del av kundernas webbsidor eller
applikationer men satts samman och optimeras av bolagets motor.
o Den optimerade checkin-upplevelsen bidrar till en 6kad konverteringsgrad fran potentiella till
registrerade slutanvéndare for bolagets kunder.
»  Checks l6sning adresserar en enorm, forbisedd marknad dér slutresultatet av 6kade konverteringsgrader
skapar stora kundvarden.
= Bolagets mjukvara &r vérldsledande och konkurrerar framfér allt med kunders egenutvecklade 6sningar.
» Produkten &r globalt skalbar och kundbasen bestar framst av internationella féretag med slutanvandare i
manga olika lander.
r-—-~—~— T~ T T T T T Tt T Tt T T T T T 1
| Bolag: Compodium Int. AB :
| Miljo: Noterat bolag |
| [
| Kategori: Kérninnehav |
i Grundat: 2001 i
| Investeringstillfalle: 2021 |
| - ' [
| Andel av tillgangarna: 1 procent ]
| IRR (e] realiserad): neg. :

e e e

=  Compodium International (“Compodium” eller "bolaget”) ar ett svenskt SaaS-bolag som erbjuder
helhetsldsningar for saker digital kommunikation.

» Regulatoriska krav pa sdkerhet inom vard, finansiella tjanster och offentligt verksamhet kréver i en allt mer
utdkad grad punkt-till-punkt kryptering och autentisering pa alla digitala méten som hanterar kanslig
information.

o Nya regulatoriska krav paskyndar dvergangen till sékra kommunikationsverktyg och bidrar till att driva
efterfragan mot Compodiums produkter.

o Compodiums produkterbjudande stédjer alla de krav som finns avseende regulatorisk féljsamhet, som
GDPR, Offentlighet & Sekretesslagen, Schrems Il m fl.

= Bolaget har en stabil kundbas bestaende av langa kontrakt som uppvisat en historiskt ldg churn - kundbasen
bestar idag till storsta del av svenska kommuner och regioner.



PORTFOLJBOLAG

r .
| Bolag: Alva Labs AB !
| Miljo: Onoterat bolag i
| [
/ | Kategori: Tillvaxtbolag :
A Va | Grundat: 2017 |
\ | Investeringstillfalle: 2017,2018, 2021 |
| [
| Andel av tillgangarna: 3 procent :
:LIRR (e] realiserad): 45 procent J
= Alva Labs ("Alva” eller "bolaget”) &r ett svenskt B2B SaaS-bolag inom HR-tech som hjalper foretag att forbéttra
och effektivisera sina rekryteringsprocesser med hjalp av en produkt fér digital och datadriven
kandidatutvardering.
o Alvas tjanst hjalper sina kunder att utvardera och identifiera de kandidater med hégsta mojliga
potential for den specifika rollen.
o Bolagets utvarderingsmetoder &r anvandarvanliga, tréffsékra och har en stark forankring i forskning.
o | korthet skall Alvas produkt méjliggdra att ratt person hamnar pa ratt plats pa ett sa effektivt satt som
mojligt.
= Alva har positionerat sig inom en eftersatt del av HR-marknaden dér majoriteten av bolag fortfarande anvander
traditionella/otillrackliga urvalsmetoder - Alva hjélper bolag med dvergangen till en digital urvalsprocess och
anvandandet av mer evidensbaserade metoder.
r-— T T T T T T T T T T T T T ST T T T T T T T T T T 1
| Bolag: CtrlPrint AB' !
| Miljo: Onoterat bolag i
| [
| Kategori: Karninnehav |
| Grundat: 2006 |
| Investeringstillfalle: 2017 |
| o ‘ [
| Andel av tillgangarna: 16 procent :
|IRR(ej realiserad): S¢procent !

= CtrlPrint ("CP" eller "bolaget”) ar ett svenskt SaaS-bolag som erbjuder ett samarbetsverktyg for produktion av
formgivna finansiella rapporter framtagna med Adobe InDesign och InCopy.

o Tjansten anvands av féretag i samarbete med deras konsulter fér att producera i huvudsak
arsredovisningar, delarsrapporter, hallbarhetsredovisningar och prospekt - CtrIPrint mojliggor ett
effektivt samarbete mellan alla parter.

= Nya reglerinom EU om elektronisk rapportering av finansiella rapporter inférdes 2019 - alla féretag med
vardepapper noterade pa en reglerad marknad skall fr.o.m. FY2021 [dmna in sin arsredovisning digitalt enligt
standarden ESEF (European Single Electronic Format).

o CtrlPrints tjanst mojliggor att kunder kan integrera taggningsarbetet med sin vanliga process baserad
pa InDesign - ESEF erbjuds bade som en tillaggsmodul samt som en fristiende produkt.

o Satsningen pa ESEF har bidragit starkt till bolagets positiva utveckling genom en tydlig dkning av
snittintdkten per kund.



PORTFOLJBOLAG

(Bolag: Charge Amps AB |
| Miljo: Onoterat bolag i
| [
/\ i Kategori: Tillvéxtbolag i
CHARGE AMPS  cu :
M | Investeringstillfalle: 2022 |
| |
| Andel av tillgangarna: 3 procent :
:LIRR(ej realiserad): neg. J
Charge Amps ("CA") ar en ledande leverantor av laddningslésningar inom EV-segmentet och erbjuder
premiumprodukter for hemma-, kontors-, och destinationsladdning.
o Renodlad (pure-play) aktor dér 100% av intakter harstammar fran laddlésningar inom EV-vertikalen.
o Bolaget erbjuder en omfattande och konkurrenskraftig produktportfélj - lanserade under aret "nasta
generations EV-laddare” Dawn som beddms vara en marknadsledande produkt.
CA ar sedan Q4 2022 Sveriges storsta och snabbast vaxande aktdr och har 6ver de tre senaste aren levererat en
arlig tillvaxttakt om ca. 100 procent.
o Matt dver en tredrsperiod ar CA en av de tydligt snabbast véxande aktdrerna i Norden.
o Fortsatt stor orealiserad potential pa den internationella marknaden, majoriteten av intdkterna under
verksamhetsaret harstammar fran hemmamarknaden Sverige.
N 1
| Bolag: Pexip Holding ASA :
| Miljo: Noterat bolag i
| [
] | Kategori: Karninnehav |
ex I i Grundat: 2001 i
| Investeringstillfalle: 2022 |
| o ‘ |
| Andel av tillgangarna: 6 procent :
| IRR (e] realiserad): 47 procent :

e e e

Pexip levererar digital infrastruktur for sékra videomoten samt erbjuder interoperabilitet mellan olika
videoleverantérer.
o Marknadsledande leverantér pa kdrnmarknaderna "videoinfrastruktur” och “interoperabilitet” och
bygger starka skyddsbarridrer genom sin teknologi.

Bolaget har upplevt en kraftig tillvaxt éver de senaste fem aren och levererar 1&sningar till >4 000 kunder i fler an
200 olika lander - fokus ligger huvudsakligen mot kunder med stora, globala verksamheter som prioriterar
sakerhet och palitlighet.

o Globalt skalbar affar med en stark, véletablerad marknadsposition - ca. 15% av globala Fortune 500
bolagen som kunder (bland annat NASA pa kundlistan).

o Pexip ar verksamma inom en marknad som ser kraftig strukturell tillvaxt och ar vél positionerade att
fortsatta vinna marknadsandelar med sina nischade och unika I6sningar.



TIDIGARE EXITS

r—-—— Tt STt -1
| Bolag: Tipser AB! !
i Miljo: Onoterat bolag i
[ | Kategori: Exit :
t I r i Grundat: 2011 i
| Investeringstillfalle: 2014,2017 |
| Avyttring: 2019, 2020, 2021 i
RR 47procent g
= Tipser levererar en e-handelsplattform som mojliggor for konsumenter att handla pa en hemsida elleri en app
direkt via en inbyggd képknapp, utan att slussas vidare till en tredje part.
» Tipser ar ett renodlat mjukvarubolag med en globalt skalbar teknisk |6sning som enkelt kan integreras pa
kunders webbplatser.
o Visionen med Tipser ar att mojliggdra direkt e-handel i alla kanaler.
* Bolagets intdktsmodell genererar intdkter vid varje formedlad transaktion med stor potential férutsatt att man
férmedlar stora transaktionsvolymer.
Exit:
» Quinary avyttrar den resterande posten i Tipser pa sekundarmarknaden H1 2021.
Efter avyttringen:
= Tipserannonserade i Q4 2021 att bolaget kdps upp av amerikanska fintechbolaget Bolt Financial.
r—-- T T T T T T T TT T T T T T T T T T T T T T T -1
: Bolag: Mistbase AB :
i Miljo: Onoterat bolag |
- = | |
§ g_? = I Kategori: Exit |
S =5 £ i Grundat: 2015 i
| . T |
COMMUNICATION SYSTEMS ! Investgrmgshllfalle. 2016 !
I Avyttring: 2017 :
RR 548procent |

= Mistbase utvecklar teknologi for stromsnal tradlés kommunikation mellan uppkopplade enheter.

= | korthet mdjliggor Mistbase teknologi uppkopplade enheter att kommunicera med hjélp av nerskalad och
billigare hardvara som kréver sma mangder datatrafik for sin kommunikation.

»  Produkten bestar av bade mjukvara och hardvara och bygger pa den senaste standarden inom mobila 4G-
natverk.

=  Mistbase grundades 2015 av Michal Stala och Magnus Midholt tillsammans med Lunds universitets
holdingbolag, LU Holding.

Exit 2017:

= Mistbase kdps upp av brittiska ARM, vérldsledare inom halvledar-IP (ARM ags sedan 2016 av det japanska
techinvestmentbolaget Softbank Group).

= Forsaljningen till ARM var Quinarys davarande storsta affar ndgonsin och aridag fortfarande den mest
framgangsrika matt till IRR.



AKTIEAGARE

Bolagsnamn: Quinary Investment AB
Orgnr: 556796-6022

Bolagsform: Aktiebolag (holdingbolag)
Grundat: 2009

Grundare: Johan Qviberg

Nedan illustrerar bolagets storsta aktiedgare per den 31 december 2022.

Antal Agarandel
Aktiedgare aktier (%)
Johan Qviberg 14 895 268 82.2
Sjdatorp Consulting AB 658134 3.6
Alats AB 580028 3.2
Erik Axelsson 443 478 24
Moongolde Ltd. 235000 1.3
Gobia Enterprises AB 173912 1.0
A. Wallstedt AB 168 116 0.9
Johan Westerlund 140 000 0.8
Jan Erik Smith 110 144 0.6
Marcus Qviberg 90 000 0.5
Ovriga aktieigare 623 998 3.4
Summa 18118078 100.0

| 34



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Quinary Investment AB, 556796-6022, med séte i Stockholm, avger

hérmed arsredovisning for rékenskapsaret 2022.01.01 - 2022.12.31.

Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att fungera som ett holdingbolag for operativa investeringar. Investeringar kan ske i

onoterade och noterade bolag.

Agarforhallanden

Quinary Investment AB &r ett privat aktiebolag

Agare vars dgande dverstiger 10 procent av de utestdende aktierna i bolaget:

Namn Antal aktier Agarandel

Johan Qviberg 14 895 268 82%

Ovriga aktiedgare 3222810 18%

Summa 18118078 100%
Utveckling av verksamhet, resultat och stéllning

2022 2021 2020 2019 2018 2017

Nettoomsattning tkr -89 492 179 612 56 065

Resultat efter finansiella poster tkr -93 024 178 007 55621 298 498 10123
i % av omsattningen % -28.03 45.22 31.34 0.45 1.05 31.77
Balansomslutning tkr 331842 393642 177 500 66942 47 595 31864
Antal anstéllda st 1 1 0 0 0 0
Soliditet % 83 93 97 71 98 100



Vésentliga handelser under rakenskapsaret

Kvartal 1

Erik Axelsson tilltrader som verkstallande direktor.

Alva Labs genomfér en nyemission dar bolaget reser 120 mkr, Quinary investerar sin andel pro rata. Quinary har
varit dgare i Alva Labs sedan 2018.

Charge Amps genomfér en riktad nyemission om om 150 mkr. Quinary investerar ca. 11 mkri rundan.

Allevi Group genomfér ett tillaggsforvary av Rabe & Kobberstad som blir ett starkt komplement till gruppens
produktportfolj inom den svenska vardvertikalen. Quinary deltar i transaktionen pro rata.

Kvartal 2

Johan Qviberg stéller ut ett dan om 15 mkr till Quinary.

| april genomfér Airmee en konvertibelemisison dar Quinary investerar sin andel pro rata. Quinary har varit
dgare i Airmee sedan 2018.

Under perioden genomfér Digital School Systems (tidigare Schoolsoft) ett tillaggsférvary av det norska bolaget
Logometrica. Forvarvet starker DSS position som en ledande leverantor av skoladministrativa system i Norden.

Kvartal 3

Quinary gor en full exit fran portfoljbolaget Intrepid som képs upp av den brittiska dataanalysfirman Ascential.
Bolaget varderas till 2.6 mdkr i transaktionen. Quinary har varit aktiedgare i bolaget sedan 2018.

Konvertibelemission i Storvix, Quinary deltar pro rata.

Nyemission i Peak Energy, Quinary deltar i rundan och adderar ddrmed ett nytt venture-bolag till portféljen.

Kvartal 4

Under perioden slutfér Quinary ett optionsprogram riktat mot Erik Axelsson (vd) och Wilhelm Risberg
(styrelseledamot). Optionsprogrammet tecknades till 100 procent.

Nyemission i Quritis, Quinary deltar i rundan och adderar darmed ytterligare ett venture-bolag till portféljen.
Nyemission i Nanolyze, Quinary deltar i rundan pro rata.
Nyemission i Appjobs, Quinary deltar i rundan 2x pro rata.

Forvarv av ca. 1.5 procent av det utestadende aktiekapitalet i det norska bolaget Pexip.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star féljande medel:

@alanserad vinst: 269 868 908
Arets resultat: - 88 897 947
Totalt: 180 970 961

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sa att i ny rékning balanseras 180 970 961 kr.
Bolagets resultat och stillning i o6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning med

tilldaggsupplysningar.



RAKENSKAPER

BOLAGETS RESULTATRAKNING

SEK

Rérelsens intakter

Intékter fran utdelningar

Resultat fran finansiella investeringar
Vérdeférandring vardepappersinnehav
Summa rérelsens intakter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat fore finansiella intakter och kostnader

Resultat frén finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Avsattning till periodiseringsfond
Aterforing periodiseringsfond

Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

Helar, 2022

769182
-2 244032

-88 017 414
-89 492 264

-871 843
-1 459 455
-2 331298

-91 823 562

94 515
-1295422
-1200 907

-93 024 469

0
1918000
2267088

-58 566

-88 897 947

Heldr, 2021

236139

29 637 057
149 738 647
179 611843

-538776
-947 341
-1486 117

178125726
2876

-121 271
-118 395
178 007 331
-6 183438
0

1095616
-3821365

169 098 144



BOLAGETS BALANSRAKNING

SEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i noterade foretag

Aktier i onoterade foéretag
Fordringar 6vriga féretag

Summa anlédggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

Summa tillgangar

Not

2022-12-31

138 254 384
158 353 267

28 394152
325001 803

325001 803

3950143
114 353
4064 496

1196524
1196524

1579087

6840 107
331841910

2021-12-31

213979717
158 148 409

8 898 080
381026 206

381026 206

327 263
56 049
383312

12 232 596

12 615908
393642114



BOLAGETS BALANSRAKNING, FORTSATTNING

SEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Konvertibelt [an
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Uppskjuten skatteskuld

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

2022-12-31

90 590 390
90 590 390

23356 674
246512 234
-88 897 947
180 970 961

271561 351

4265438
4265438

9 651

0
3996302
51284314
724 854
56015121

331841910

2021-12-31

90 590 390
90 590 390

23356 674
77 017 304
169 098 144
269472122

360062 512

6183438
6183438

20649770
20649770

28 000
2267088
4166372

53830

231104
6746 394

393642114



FORANDRING EGET KAPITAL

Aktie-  Overkurs-  Balanserat Arets
TSEK kapital fond resultat resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2021-01-01 82265 12533 25087 51931 171815
Disposition enligt arsstamman - 8834 -8 834 -
Nyemission 8326 10823 19149
Arets totalresultat - 43 096 126 002 169 098
Utgdende eget kapital 2021-12-31 90590 23357 77 026 169 089 360063
Ingdende eget kapital 2022-01-01 90 590 23357 77 026 169 089 360063
Disposition enligt arsstamman 169 089 -169 089
Utgivande av teckningsoptioner - 397 397
Avrets totalresultat - -88 898 -88 898
Utgdende eget kapital 2022-12-31 90 590 23357 246 512 -88 898 271561



NOTER

Not 1
Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allménna upplysningar:

Arsredovisningen  &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Finansiella instrument
Aktier i noterade och onoterade féretag

| forsta hand skall vardet pa investeringarna bestdmmas enligt marknadsvardet i form av noterade priser pa en aktiv
marknad. En aktiv marknad existerar d& handeln anser likartade produkter, det finns intresserade koépare och
saljare, och prisinformation ar allméant tillgéangligt. D& Bolaget investerar i saval privata som publika innehav ar
denna metod endast applicerbar for publika innehav, vilket medfor att ytterligare véarderingsmetoder behéver
anvandas for att vardera privata innehav.

Om det inte finns noterade priser pa en aktiv marknad, uppskattar bolaget det verkliga vardet med hjalp av olika
vérderingsmetoder. Dessa baserar sig framst p& anvandningen av marknadsinformation, och om detta inte &r
gorbart, baseras vardet pa& foretagsspecifik information. Bolaget anvander vanligt férekommande
varderingsmodeller som tidigare har visat sig ge tillforlitliga uppskattningar av priser.

Om det verkliga vardet baseras pad nyligen genomférda transaktioner, sker detta i samrdd med o6vriga
varderingsmetoder. Ifall bolaget bedémer att det skett betydande féréandringar sedan den genomférda
transaktionen, anvands istéllet en annan metod. Om intervallet mellan rimliga uppskattningar avseende verkligt
varde &r betydande, eller sannolikheterna for uppskattningarna inte gar att bedémas pa ett rimligt satt, varderas
tillgdngarna enligt det senast redovisade verkliga vérdet.

Tillgdngarnas verkliga varde omraknas vid varje rapporttillfalle. Om ett innehavs varde baseras pa en nyligen
genomford transaktion, behalls vérderingen vanligtvis i 12 manader varefter bolaget dvergar till nagon av de
ovriga modellerna. Transaktionsbaserade varden justeras dock vid varje rapporttillfélle om bolaget bedémer att
det verkliga vardet foréandrats.

Quinary Investment AB:s onoterade portféljibolag &r i regel tillvéxtbolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin
livscykel. Mot bakgrund av detta ar det naturligt att det férkommer betydande variationer i innehavens verkliga
vérde mellan rapporttillfallena.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som férvéantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som skall adterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av instrumentets effektivrénta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall terbetalas.

Erséattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgérs av 16n, sociala avgifter och betald semester. Kortfristiga ersattningar
redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en erséttning.
Inga langsiktiga ersattningar forekommer.

Pensionsplaner ar avgiftsbestamda.



Not 1 forts.
Redovisnings- och vérderingsprinciper

Langsiktiga incitamentsprogram

Sedan 2022 finns ett langsiktigt incitamentsprogram i form av teckningsoptioner. Teckningsoptionerna har
erbjudits till VD och styrelsemedlemmar. Optionerna har tecknats till verkligt varde och kontant betalning av
optionerna har skett. Vid férvarv av teckningsoptioner fran den anstélldes sida fors erhéllen likvid mot 6vrigt
tillskjutet kapital. Vid ett utnyttjande av optionerna dkas aktiekapitalet med varje nyemitterade akties kvotvarde och
den tillhérande 6verkursen tillfors dvrigt tillskjutet kapital.

Totalt emitterades 543 542 teckningsoptioner under 2022, varav 452 952 riktades mot och tecknades av bolagets
VD, Erik Axelsson och 90 590 riktades mot och tecknades av styrelseledamoten Wilhelm Risberg.

Valutaomrékning

Bolaget rapporterar i svenska kronor (SEK). Bolagets innehav varderas till sin respektive funktionella valuta, vilken
arsvis omraknas till bolagets rapporteringsvaluta (SEK). Omrékning sker enligt Riksbankens valutakurser per sista
bankdag for respektive rapporteringsperiod.

Not 2

Personal

Medeltal anstallda

Bolaget har sedan januari 2022 en anstalld man. Medeltalet anstéllda uppgick under 2022 till 1.

Not 3
Checkrékningskredit

Quinary har under aret en utestdende checkrdkningskredit med ett totalt beviljat belopp om 20 mkr.
Checkrakningskrediten 16per med en arlig kreditavgift om 0.15%. Av det utnyttjade beloppet betalas en arlig réanta
om 5.63%.

SEK 2022-12-31
Beviljad checkrakningskredit 20000 000
Utnyttjad checkrakningskredit -15 555074

Aterstaende outnyttjat belopp 4444926



Not 4
Skatter

Quinary bedriver verksamhet genom investeringar i noterade och onoterade bolag och betraktas skatteméssigt
som ett forvaltningsbolag och blir saledes beskattat for vinster och utdelningar pad direktdgda icke-
naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga
och forluster inte heller avdragsgilla. Med néaringsbetingade innehav avses antingen innehav i onoterade bolag
eller innehav i noterade bolag dar totalt innehavt réstetalet uppgar till minst 10 procent i det noterade bolaget och

innehavstiden varit langre an ett ar.

Skatt som redovisas i resultatrakningen utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt beréknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade. Uppskjuten skatt avser skatt pa ej

realiserad vardeféréandring i icke-naringsbetingade noterade innehav.

SEK Helar 2022 Helar 2021
Resultat fore skatt -91106 469 171823 893
Ej skattepliktiga intékter -2 138 259 -153 690 870
Ej avdragsgilla kostnader 93244 423 701 590
Skattemassigt resultat -305 18834 613
Skatt enligt géllande skattesats (20.6%) 0 -3879 931
Redovisad skatt i RR (arets skatt) 0 -3821 365
Redovisad skatt i RR (&ndrad beskattning) 58 566 0
Differens 58 566 -58566
Foréandring uppskjuten skatteskuld -2267 088 -1095616
Not 5

Ovriga kortfristiga skulder

SEK 2022-12-31 2021-12-31
Konvertibelt 1an 20649770 0
Agarlan 15000 000 0
Checkrakningskredit 15555074 0
Ovriga kortfristiga skulder 79470 4220202
Summa 51284314 4220202



Not 5 forts,
Ovriga kortfristiga skulder

| oktober 2021 emitterade Quinary ett konvertibellan uppgéaende till 20.6 MSEK. Konverteringskursen uppgar till
23.55 SEK per aktie. Konvertering till aktier kan ske mellan den 1 april 2023 och den 1 maj 2023. Konvertiblerna
forfaller till betalning den 15 maj 2023, i den man konvertering inte dessférinnan har &gt rum. Den arliga réantan
uppgar till 3 procent och betalas ut kontant till konvertibeldgarna den 15 maj 2023. Vid full konvertering tillkommer

876 848 stamaktier.

Not 6
Véardetérandring av vardepapper

SEK 2022-12-31 2021-12-31
Realiserat resultat

Noterade aktier och andelar -48 456 25529892
Onoterade aktier och andlerar 2877534 3952224
Ovriga finansiella tillgangar -4303 928 -608 920
Summa realiserat resultat -1474 850 29873196
Orealiserat resultat

Noterade aktier och andelar -71 044180 83715921
Onoterade aktier och andelar -16 973234 66022726
Ovriga finansiella tillgangar 0 0
Summa orealiserat resultat -88017 414 149 738 647
Total vardeférédndring av véardepapper -89 492 264 179 611 843
Not 7

Réanteintékter och réntekostnader

SEK Helar 2022 Helar 2021
Ranteintakter 52 634 2876
Valutadifferenser 41 881 0
Summa 94 515 2876
Rantekostnader -1196 842 -103 481
Ovriga finansiella kostnader -98 580 -17 790
Summa -1295422 -121 271



Not 8
Obeskattade reserver

SEK Heldr 2022 Heldr 2021
Periodiseringsfond

Ingdende vérde vid periodens borjan 6183438 0
Periodens avséattning 0 6183 483
Periodens aterforing -1918 000 0
Utgdende vérde vid periodens slut 4268438 6183438
Not 9

Bokslutsdispositioner

SEK Helar 2022 Helar 2021
Forandring periodiseringsfond

Ingdende vérde vid periodens bérjan 6183438 0
Periodens avséattning 0 6183 483
Periodens aterféring -1918 000 0
Utgéende vérde vid periodens slut 4268438 6183438

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret slut

Den 14 mars 2023 genomférde Quinary en tilldaggsinvestering i det befintliga portféljbolaget Charge Amps.

Investerat belopp uppgick till ca. 6.5 mkr.

Den 14 april 2023 annonserades att styrelsen i Quinary féreslar att bolaget genomfér en nyemission av aktier,
genom kvittning och genom kontant betalning. Emissionen avser att hantera det utestaende konvertibla lanet som

[6per fram t.o.m. den 15 maj 2023.



Styrelsen i Quinary Investment AB, det datum som framgar av var elektroniska signatur

Johan Qviberg
Styrelseordférande
Wilhelm Risberg Magnus Midholt Michal Stala
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Erik Axelsson
Verkstéllande direktor

Vér revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Victor Lindhall
Auktoriserad revisor



"Quinary skall aktivt bidra till att utveckla den svenska tech-industrin, genom att allokera
kapital i bolag som kontinuerligt strévar efter att skapa aktiedgarvérden”

Q NARY

TEL +46 70 334 44 67 E-MAIL info@quinary.se ORGNR 556796-6602
ADRESS Smalandsgatan 7 - 111 46 Stockholm



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47

