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QUINARY AT A GLANCE

Quinary Investment AB (556796-6022) ar ett
stockholmsbaserat investeringsbolag. Quinary
investerar uteslutande i svenska teknikbolag
med hogmotiverade och kompetenta ledningar,
dar vart kapital och specifika kompetens kan
skapa varde. Investeringarna varierar i storlek
och vi investerar i saval noterade som
onoterade bolag.

Quinary &r en langsiktig och engagerad dgare
som arbetar mot vardeskapande 6ver tid.

Portfoljens
substansvirde:

178 MSEK

Vad betyder Quinary?

Quinary /'’kwamnari/ (kvindra talsystemet) ar
ett talsystem med basen 5.
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Start

Quinary Investment AB grundades
2009 och har sin bas i Stockholm.

Verksamhet

Quinary ar ett investeringsbolag med
inriktning mot investeringar i svenska
teknikbolag.!

Investeringsstrategi

Quinarys affarsidé ar att investera i
hogpresterande teknikbolag som drivs
av briljanta manniskor.

Erfarenhet

Sedan starten har Quinary traffat over
500 foretag och varit delaktiga i fler dn
50 transaktioner.

Exits

Quinary har erfarenhet fran flera
framgangsrika exits, bland annat
Readly och Mistbase.

Mal
Quinary har som mal att vara ledande i

Sverige bland investeringsbolag och
fonder som investerar i teknikbolag.?

1)  Quinary definierar teknikbolag som bolag som anvéander sin teknik som en konkurrensférdel.

2)  Med ledande avses hogst uppnadd avkastning 6ver en period av 5 ar och ldangre.
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INNEHALLSFORTECKNING
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STYRELSEORDFORANDE HAR ORDET

Basta aktiedgare,

2020 kan kortfattat beskrivas som "heaven and
hell”. Det nya decenniet tog vid dir det forra
avslutade - med stigande kurser. Men samtidigt
kom rapporter om ett virusutbrott i den kinesiska
provinsen Hubei. Ganska snart stod det klart att
viruset spreds snabbare dn de flesta andra
virusmutationer pa senare tid. [ februari nadde
oron for viruset de finansiella marknaderna och
under inledningen av mars manad foll varldens
borser pa bred front. Den 23 mars hade OMXSPI
handlats ner 29,6% fran arsskiftet och 34,6%
fran toppen.

Viruset har visat sig vara en av de storsta
hilsokatastroferna nagonsin. Vid arsskiftet fanns
over 80 miljoner bekraftade fall globalt och mer
an 1,75 miljoner avlidna. Effekterna som viruset
fatt pa stora delar av vérlden saknar motstycke i
modern tid. Som exempel kan ndmnas att
flygtrafiken Over Atlanten under en begrdnsad
period i praktiken upphorde, de olympiska spelen
och fotbolls-EM for herrar skéts upp ett ar och
flera europeiska liander genomférde under varen
en sd kallad lock down. Parallellt med detta
inleddes kapplopningen for att ta fram ett vaccin.
Fa ganger i historien har vérlden kraftsamlat i sa
stor utstrackning for att mota ett gemensamt hot.

Vippdockan

De finansiella marknadernas studsade under
varen och forsommaren tillbaka i ndstan samma
hastighet som de f6ll under pandemins inledning.
Jamforelsen med en vippdocka kdnns inte helt
avlagsen. Redan den 7 maj handlades NASDAQ i
det positiva territoriet och den 15 juli hade dven
OMXSPI dterhamtat sig.

Butikshandel i botten - Zoom i toppen

Viruset kommer hogst sannolikt ha mer besta-
ende effekter pa bade beteendemonster och
ekonomin. Det faktum att lidnder i olika ut-
strackning stingde ner fick till effekt att
digitaliseringen, inte minst e-handeln, hoppade
sisadar ett halvt decennium fram i tiden pa nagra

veckor. Sektorrationen under aret ar utan
jamforelse. Forlorare ar  bolag inom
persontransporter, hotell och fysisk handel

Vinnare ar enkelt uttryckt teknikbolag - den
kategori bolag som Quinary investerar i.
Bolagskategorier som utvecklats sarskilt starkt
under aret:

» Videokonferenser (t ex Zoom).
* Meddelandetjanster (t ex Sinch).
* CRM-system (t ex Lime).

Hade utvecklingen pa lite langre sikt sett liknande
ut dven om varlden inte drabbats av en pandemi?
Ja, formodligen. Handeln i fysiska butiker har
minskat under lang tid. Miljororelsen var sarskilt
synlig under slutet av det forra decenniet, sa det
ar rimligt att anta att resandet var pa vag att
minska. Pandemin skyndade egentligen bara pa
utvecklingen och gjorde oss mer medvetna om
vilka verktyg vi faktiskt har till hands.

S& vad hinder nu?

Aterhdmtningen pa savil de finansiella mark-
naderna som reell BNP har varit exceptionell. Vid
arets slut kunde wuppgangen pa OMXSPI
summeras till 12,9%. Utvecklingen pa NASDAQ
var annu haftigare - indexet steg under aret med
43,6%.
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De enorma stimulanspaketen ar givetvis en inte
obetydlig faktor i sammanhanget. [ pandemins in-
ledande skede tavlade politikerna om att
overtriffa varandra i storleken pa stimulans-
paketen. Forenta staternas nytilltradde president,
Joe Biden, dr i skrivande stund i fird med att
lansera varldens genom tiderna storsta
stimulanspaket; 1.9 biljoner dollar, motsvarande
lite drygt 16 000 miljarder svenska kronor!
Kraften i sddana gigantiska stimulanser ar svara
att kvantifiera. Men i likhet med USA:s
industriella omstallning efter Japans attack mot
Pearl Harbor visar jankarna aterigen att de
besitter en imponerande formaga att kraftsamla
for att mota ett yttre hot. Det faktum att Donald
Trump satt vid makten vid pandemins boérjan kan
val enklast beskrivas som: “fel man pa fel plats
vid fel tillfalle”.

Jag skall lata bli att gissa borsens fortsatta
utveckling. Det vi dock kan konstatera ar att lite
drygt ett ar efter pandemins borjan borjar vi se
slutet pa densamma. Framat férsommaren kan vi
anta att en tillrackligt stor andel av varldens
befolkning har vaccinerats for att vi skall ha
kunnat atergd till nagot som liknar ett
normaltillstand. Med det sagt dr min beddmning
att de tekniska hjdlpmedel som vi har lart oss att
anvinda pa daglig basis fortsatt kommer att
utnyttjas frekvent. Detsamma géller de beteende-
monster som fordndrades under pandemin; vi
kommer att fortsitta nathandla i stor
utstrackning, resa avsevart mindre i arbetet och
kommunicera digitalt med sdval kunder och
medarbetare som vdnner. Min konklusion av
detta ar att tekniska hjdlpmedel kommer att
fortsatta spela en allt storre roll i vara liv, i likhet
med hur utvecklingen sett ut alltsedan Steve Jobs
lanserade den forsta persondatorn.
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En accelererad digital omstillning starker var tes
om att tekniksektorn fortsatt kommer att vara
den vertikal som kommer att skapa hogst
avkastning under lang tid framover. Kryddat med
de stimulanspaket som lanserats dr min
uppfattning att Quinary ar val positionerade for
att fortsitta skapa varde.

Se till att du dr den dummaste personen i
rummet

Quinary hade gladjen att valkomna ett antal nya
aktiedgare under 2020. Antalet dgare uppgar nu
till atta. En av dessa dgare ar Erik Axelsson, som
den 1 januari 2021 borjade som analytiker hos
oss. Vi tror och hoppas att Erik under lang tid
kommer att vara en stor tillgang fér Quinary med
sin professionalism och positiva attityd.

Michal Stala valdes vid arsstimman in i styrelsen.
Dessutom valdes Magnus Midholt till styrelse-
suppleant. Bdde Michal och Magnus har bada
hunnit bidra i hég grad till Quinarys utveckling
under 2020 och inledningen av 2021. Samtidigt
valde Karl-Erik von Bahr att ldmna styrelsen. Jag
vill ta tillfallet i akt att tacka Karl-Erik fér hans
bidrag till Quinary.

Jag tror att kombinationen av glidje och
kompetens ar viktiga fundament for att bygga ett
framgangsrikt lag. En av mina deviser ar att jag
skall vara den dummaste personen i rummet -
det ar en bra utgangspunkt for att sikerstilla att
man dr omgiven av smarta och kompetenta
personer!
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”"Bit ihop ndr det kinns tungt - hall igen nar
du kdnner dig stark!”

Orden i rubriken ovan ar vasaloppslegendaren
Daniel Tynells. Den forsta delen ar inte sarskilt
svar att forsta - atminstone inte for de som har
akt Vasaloppet. Den andra delen handlar om att
vaga spara energi nar det kinns som att det du
haller pa med ar enkelt. I termer av borspsykologi
kan detta oversattas i "kop ndr andra ar radda
och salj nar andra ar giriga”.

L

Erik Axelsson (till v.) och Johan Qviberg (till h.)
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En kombination av tur och skicklighet gjorde att
Quinary under 2020 lyckades vial med denna
devis. Som ett resultat av den konvertibel som
emitterades vid arsskiftet 2019/20, samt
forsaljningen av aktierna i Whispr Group, hade vi
vid inledningen av aret en forhallandevis stor
kassa. Darmed fanns det goda mdjligheter att
kopa aktier till attraktiva kurser i ett antal bolag.
Forvirven i Lime och Sdiptech blev sarskilt
lyckade har det visat sig. Under aret har vi dven
forvarvat aktier i bland annat Enea, Ericsson och
Veoneer, till vad vi anser attraktiva nivaer.

For att aterknyta till Daniel Tynells ord kdnner vi
oss for dgonblicket starka. Trots det skall vi inte
avyttra vara noterade innehav av tva skél; dels ar
vi som regel langsiktiga nar vi férvarvar aktier,
dels har vi som mal att portf6ljen skall besta av
minst 50% noterade aktier (31.12.20 utgér den
noterade portfdljen 30% av substansen).

”Se upp i backen, sju hal i nacken!”

I maj 2020 fick vi mdjlighet att forvarva en
aktiepost i Regily. Forvarvet innebar att vi mer an
dubblade var position i bolaget. Regily éar
specialiserade pa optimering av registrerings-
floden, ett omrdade som vi bedémer som mycket
intressant. Bolaget startades sa sent som 2017,
men har redan hunnit nd en betydande
mognadsgrad. Sedan Regily grundades har
bolaget lyckats bygga upp en stabil kundbas och
en hog grad aterkommande intidkter. 2020 ser
intdkterna ut att dubblas jamfért med 2019 -
under lonsamhet.

Utvecklingen har med andra ord gatt lika snabbt
som ndr vi som barn satte oss i pulkan och
ropade till kompisarna: "se upp i backen, sju hal i
nacken!”.



Q NARY

Regily tickar manga av de boxar som vi anser ar
centrala i var strategi; svenskt aktiebolag,
briljanta grundare, globalt skalbar affar och
gigantisk marknadspotential. Bolaget genomfor i
skrivande stund en private placement riktad mot
ett antal vialrenommerade aktdrer. Om tidsplanen
haller kommer bolaget att noteras under det
andra kvartalet 2021. Vi kommer naturligtvis att
folja Regilys borsdebut med stort intresse.

52%

avkastning 2020

It ain’t over until the fat lady sings

Vi gor nu bokslut for ett turbulent 2020. Under
aret satte vi som mal att Quinary arligen skall
generera en substansvardetillvaxt om minst 20%.
2020 lyckades vi uppna detta mal - tillvixten
blev hela 52%.!

Det humanitira lidandet har varit gigantiskt
under aret, inte minst i vastvarlden. For svensk
del har pandemin blottat ett stort antal brister.
Alltifrdan den svenska forvaltningsmodellen till

lagerhallning av skyddsutrustning och
aldreomsorg har ifragasatts. Vi kan kort
konstatera att mycket kan forbattras. For

Quinarys del har turbulensen inneburit att ett
antal majligheter uppstatt, mojligheter som jag
tycker att vi har tagit tillvara pa ett klokt sétt.

1) Enligt Quinarys interna varderingsmodell.
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Vi ser med tillférsikt fram emot ett mindre
turbulent 2021 - men forhoppningsvis ett lika
framgangsrikt. Samtidigt skall vi vara 6dmjuka;
2020 visade att det kan svinga snabbt. Eller som
engelsminnen sager: "It ain’t over until the fat
lady sings!”

Stockholm, mars 2021

Johan Qviberg

Styrelseordférande, Quinary Investment AB

"De ville ge oss en tredjedel av intdkterna, men vi
sa att vi skall ha minst en fjardedel.”

-Ingemar "Ingo” Johansson, boxningslegendar
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AFFARSIDE, VISION OCH MISSION

AFFARSIDE

Quinarys 6vergripande
affarsidé ar att genom
investeringsverksamheten
generera en god och
langsiktigt hallbar

avkastning till aktiedgarna.

VISION

Quinary skall vara den
ledande investeraren inom
kategorin teknikbolag i
Sverige samt det svenska
investeringsbolag som
genererar hogst avkastning
over tid.

MISSION

Med utgangspunkti en
fokuserad och langsiktig
investeringsstrategi har

Quinary som mal att
generera en hog arlig
avkastning till sina
aktiedgare. Quinarys
investeringsfilosofi ar att
investera i svenska
teknikbolag, med fokus pa
B2B, som har en hog grad av
teknisk innovation samt
potentialen att skala globalt.
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VERKSAMHETEN

Verksamhetsbeskrivning

Quinary investerar uteslutande i teknikbolag,
vars produkter och tjanster har foretag som
kunder (B2B). Vi ar langsiktiga och engagerade
agare, vilket betyder att vi kan behalla vart
dgande i portfoljbolagen under flera decennier.
Quinary har styrelserepresentation i en handfull
av bolagen. Vi for en kontinuerlig dialog med
merparten av portfoljbolagen, i syfte att
uppdatera oss om verksamheten samt bistd nar
sa behovs.

Quinarys portféljbolag befinner sig i olika faser.
Baserat pa marknadsvarde, tillviaxtpotential och
lonsamhet kategoriseras bolagen i foljande fyra
kategorier:

* Ventures

+ Tillvaxtbolag

* Mindre noterade bolag
» Storre noterade bolag

Quinary utvdrderar och analyserar arligen
narmare 100 bolag. Baserat pa dessa utvird-
eringar investerar Quinary i de bolag som
forvantas ge en tillracklig avkastning i relation till
den bedémda risken.
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Organisation

Styrelsen i Quinary ansvarar for bolagets
organisation och Overgripande investerings-
strategi. Styrelsen fungerar dven som invester-
ingskommitté, som Idpande utvarderar de
befintliga portfoljbolagen samt aktivt sourcar och
evaluerar potentiella investeringsmojligheter. VD
ansvarar for att portféljen ar valbalanserad samt i
linje med bolagets finansiella mal. Det dagliga
analysarbetet bedrivs av bolagets analytiker, Erik
Axelsson. VD och styrelseordférande ar Johan
Qviberg.

Kommunikation med aktiedgare

Quinarys aktiedgare erhdller varje manad en
portfdljrapport baserat pa bolagets interna
varderingsmodell. Vidare informeras d&garna
lopande om forandrade positioner samt andra
relevanta handelser.

Sponsring

Quinary stottar Anton Dahlberg och Fredrik
Bergstrom i deras satsning mot ett olympiskt
guld. Bilden pa framsidan visar Anton och Fredrik
niar de vinner varldscuptdvlingen i Palma de
Mallorca 2019 med en delsegling kvar av
regattan.

Aktiedgare

Quinarys aktiedgare per 31 december 2020

Aktiedgare Antal aktier Andel
Johan Qviberg 73176 333 88,95%
Sjoatorp Consulting AB 2 856 667 3,47%
Alats AB 2856 667 3,47%
Erik Axelsson 1500000 1,82%
Moongolde Ltd 875000 1,06%
A. Wallstedt AB 666 666 0,81%
Jan Erik Smith 333333 0,41%
Summa 82 264 666 100,00%

9
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TEAM

JOHAN QVIBERG,

Utbildning:

MSc, Ekonomi, Handelsh6gskolan i Stockholm
Erfarenhet:

Aktiemédklare: Ohman Fondkommission

Nuvarande befattningar:

Styrelseledamot: Ework Group, Wihlborgs Fastigheter

MICHAL STALA,

Utbildning:

MSc, Datateknik, Lunds Tekniska Hogskola

Erfarenhet:

Medgrundare/VD: Mistbase Communication Systems
Utvecklare: Ericsson Research, STEricsson, ARM

Nuvarande befattningar:

Managing Partner: Mist Ventures

Styrelseledamot: Gimic, AlignedBio, Regily, Xenergic, Sanctify

MAGNUS MIDHOLT,

Utbildning:

MSc, Datateknik, Lunds Tekniska Hogskola

Erfarenhet:

Medgrundare/C0OO: Mistbase Communication Systems
Utvecklare: Sony Ericsson Sweden/China, Sony Mobile
Director of Engineering: ARM Wireless

Nuvarande befattningar:

Senior Manager: ARM ML, Partner: Mist Ventures
Medgrundare: Be Professional

ERIK AXELSSON,

Utbildning:

MSc, Ekonomi, Montana State University

Erfarenhet:

Private Equity Summer Analyst: Riverstone Holdings
Nuvarande befattning:

Analytiker: Quinary

10
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FINANSIELLA MAL

Finansiella mal Kommentar

60% - Vid utgdngen av 2020
A uppgick Quinarys
Substansvardetillvaxt 40% - substansvarde till

177 720 528 SEK. Under aret
vaxte substansvardet

Substansvardet skall vaxa 20% 1 (justerat for nyemissioner)
med minst 20% per &r. 20,0%
P med 51,7%.
0% -
Mal Quinary
B M3l om 20% arlig substansvardetillvaxt
M Quinarys arliga substansvardetillvaxt
0 1.20% 1 Under aret uppgick
1% forvaltningskostnaderna till
Forvaltningskostnader 080% | [EARL 402 702 SEK, vilket

motsvarar ca. 0,2 procent av
bolagets substansvirde.!

Forvaltningskostnaderna skall 0.40% -
inte 6verstiga 1% av bolagets
o 0,
substansvarde. 0.00%
. 0

Mal Quinary

Il Mal om 1% forvaltningskostnader/substansvirde
M Quinarys forvaltningskostnader/substansvirde

12% Under aret holl Quinary i

genomsnitt 8,9% av bolagets
8% - 10,0% substansvarde i likvida
8,9%
medel.
Likvida medel skall utgéra 4% 1
minst 10% av substansvardet.
0% -
Mal

Quinary

W Mal om 10% likvida medel/substansvérde
M Quinarys genomsnittliga niva av likvida medel

1) Baserat pa substansvardet vid verksamhetsarets utgang. 11
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PORTFOLJSAMMANSATTNING

Portféljsammansattning och finanspolicy: Portféljbolagskategorier:

Quinarys portfdlj skall kinnetecknas av diversifi- ~Ventures
ering och flexibilitet. Portfoljen innehaller saval
ventures med framtida kapitalbehov som vinst-
utdelande bolag. Vinstutdelningen, inklusive ° HOgmotiverade grundare
dterbetalande agartillskott, fran portfoljbolagen « Tydlig affirsidé

skall kunna finansiera de l6pande forvaltnings-
kostnaderna. Forsiktighet skall préagla investerin-
gar i nystartade bolag med oprévade affarsidéer. * Lonsamma bolag

Bolag i en tidig utvecklingsfas

Tillvixtbolag

* Bevisad affairsmodell

* Besitter mojlighet att ge framtida utdelningar
Mindre noterade bolag

* Borsvarde under 10 miljarder SEK

Storre noterade bolag

* Borsvarde 6ver 10 miljarder SEK

Investeringsuniversum Portféljférdelning

Likvida medel

Svenska 17%
aktiebolag

Ventures

17%

Cutting-
edge
teknologi

Briljanta
manniskor

Storre noterade bolag
17%

Teknikbolag

Gigantisk Langsiktigt
marknads- ENLEN
potential affarsidé

13% Tillvaxtbolag

Mindre noterade bolag

12



Q N A RY Quinary Investment AB - Arsredovisning 2020

STRATEGI

Strategi och fokus

Quinarys strategi ar att vara en specialiserad, vertikal investerare. Vi begrdnsar oss inte till en viss
storlek pa de bolag vi investerar i. Darmed kan vi investera i saval nystartade ventures som noterade
large cap-bolag. Var begransning ar istéllet att vi uteslutande gor investeringar i teknikbolag, eftersom
var grundhypotes ar att teknik ar den sektor som kommer att generera hogst avkastning over tid.

Quinary fokuserar framst pa investeringar i bolag verksamma inom B2B. Vi tror att vi far mest

utvaxling pa var kompetens inom denna kategori. Vidare tror vi att en tydlig fokusering forenklar for
vara portfoljbolag, presumtiva investeringsobjekt och - inte minst viktigt - oss sjalva!

Quinarys positionering

”"Blue chip”
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INVESTERINGSPROCESS

Quinary har en vidl beprovad investerings-
process, som omfattar var investeringskommitté
saval som vara interna och externa radgivare.
Grunden for investeringsverksamheten ar funda-
mental analys av tillvaxtutsikterna samt potent-
ialen till vardeskapande. Vi ar 6vertygade om att
briljanta manniskor skapar fantastiska foretag,
darfor ar ett hogmotiverat och dedikerat team
instrumentellt.

Som en konsekvens av att Quinary investerar i
saval noterade som onoterade bolag skiljer sig
avkastningskraven och risktoleransen at bero-
ende pa kategori av investering. Investeringar i
onoterade bolag med oprdévade affirsmodeller
och lag likviditet i den underliggande aktien
resulterar i hogre avkastningskrav, relativt
investeringar i mogna och noterade bolag.

Overgripande bygger var investeringsprocess pa
analys av atta kriterier.
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Industri & marknad
Relevant industri och vixande marknad.

Affarsidé
Bolaget affarsidé skall vara langsiktigt
héllbar.

Skalbarhet

Stor skalbarhet - garna med mojlighet att
skala globalt.

Team / grundare
Ett hogmotiverat och dedikerat team ar
instrumentellt.

Teknik
Bolagets tekniska hojd ar en
nyckelkomponent vid investeringsbeslutet.

Virdering

Genom en intern analysprocess varderas
bolag efter dess utvecklingsmojligheter och
vardeodkningspotential.

Finansiell position

Tydlig roadmap for den framtida
finansieringen.

Agarstruktur
Sunda &gare och pilotskolan applicerad.

Avkastningskrav

30% -

20% -

10%

0% -
Noterade bolag

Tillvaxtbolag

20%

Portféljens totala
avkastningskrav

Ventures

14
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VARDESKAPANDE

Kontinuerlig dialog
Kunskap med bolagsledningar Langsiktighet

Kompletterande Natverk Styrelserepresentation
investeringar

Modellinvesteringen: Fran ax till limpa

I en idealinvestering investerar Quinary i ett nystartat foretag. Inom en period av tre ar utvecklas
bolaget till det vi kallar tillvaxtbolag. Vid tidpunkten for nar bolaget ar redo for en marknadsnotering
genomfors en private placement (PP). Darpa foljer en borsnotering (IPO). Transformationen fran
saddinvestering till IPO 4r maximalt vardeskapande for saval bolaget som dess aktiedgare.

Investeringskategori  Bolagets status Bolagets karaktar
* Nystartat bolag * Ejbevisad affairsmodell
* Behov av framtida kapitalinjektioner * Oldnsamt

* Etablerad position pa relevant * Bevisad affarsmodell
Til]vﬁxtbo]ag marknad/relevanta marknader * Eventuell kapitalinjektion anvéinds
* Fokus pa expansion till expansion och/eller férvarv

+ Stortintresse fran institutionella investerare ¢ Bolaget uppvisar en kraftig
* Forberedelse infor en noteringsprocess forsaljningstillvaxt

Private placement

* Bolaget dr marknadsledande inom sin nisch  * I normalfallet inget behov av
» Tillracklig mognadsgrad for att utvecklas i framtida kapitalinjektioner
en noterad milj6 * Fokus pa marginalforbattring.
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VARDEPAPPERSPORTFOLJEN

Noterade virdepapper
Quinarys substansvdrde per 31 december 2020

Antal akiter Utestdende aktier Kapitalandel Marknadsvarde

Noterade virdepapper - mindre noterade bloag

Advenica 75419 33154915 0,23% 4,43 334106 0,19%
Efecte 5000 6056 623 0,08% 108,00 540 000 0,30%
Enea 17 000 21615231 0,08% 189,60 3223200 1,81%
Gasporox 161191 8602 968 1,87% 15,40 2482341 1,40%
IAR Systems 3097 13533794 0,02% 139,80 432961 0,24%
Lime Technologies 10 000 13283 481 0,08% 407,50 4075 000 2,29%
MultiQ 1020 283 123264 771 0,83% 0,90 922 336 0,52%
Sdiptech 29500 31641827 0,09% 230,00 6785 000 3,82%
Smart Eye 3000 16 630 882 0,02% 217,00 651000 0,37%
Tagmaster 50 000 366188171 0,01% 0,99 49 500 0,03%
Tobii 10 000 99 064 087 0,01% 56,60 566 000 0,32%
VNV Global (kort position) -10 000 95 076 547 N/A 117,00 -1170 000 -0,66%
Volue 69 000 143 577 626 0,05% 50,53 3486570 1,96%
Summa mindre noterade bloag 22378014 12,59%

Noterade vdrdepapper - stérre noterade bloag

Ericsson 50 000 3072395752 0,00% 97,64 4882000 2,75%
Hexagon 21000 351800802 0,01% 749,80 15 745 800 8,86%
Veoneer 50 000 88179 337 0,06% 178,20 8910 000 5,01%
Summa storre noterade bolag 29537800 16,62%
Summa noterade virdepapper 51915 814 29,21%
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Onoterade vardepapper
Quinarys substansvdrde per 31 december 2020

Antal akiter Utestdende aktier Kapitalandel Kurs Marknadsvérde Andel
Onoterade vdrdepapper - ventures
Airmiz 2006 243279 0,82% 1024,00 2054 144 1,16%
A-krdo International 731 74903 0,98% 342,00 250002 0,14%
Alva Labs 33459 1976 315 1,69% 92,93 3109 345 1,75%
Appjobs 2530 177 090 1,43% 2 296,00 5808 880 3,27%
Coala Life 254 120 292 0,21% 1128,00 286 512 0,16%
Debricked 826 83392 0,99% 893,60 738114 0,42%
Freightseeker 233 2367 9,84% 12 000,00 2796 000 1,57%
Funbers Telecom Corp 180 000 4451100 4,04% 10,10 1818720 1,02%
FunRock AB 222588 33401144 0,67% 3,40 756 799 0,43%
Gastrofy 20083 596 324 3,37% 88,00 1767 304 0,99%
Gimi 35 3630 0,96% 10 000,00 350000 0,20%
Gimic 863 16 690 517% 1737,62 1499 566 0,84%
Homepal 1412 57 500 2,46% 400,14 565 000 0,32%
Intrepid 3750281 n/a n/a n/a 1237875 0,70%
Nattaro Labs 32961 445 094 7,41% 100,00 3296100 1,85%
Tipser Partners 37870 2432 687 1,56% 58,00 2196 460 1,24%
Xenergic 7375 81043 9,10% 400,00 2950000 1,66%
Summa ventures 31480821 17,71%
Onoterade vardepapper - tillvixtbolag
Pamir A - Schoolsoft 5700 100 000 5,70% n/a 5483 400 3,09%
Pamir B - e-Avrop 7951 100 000 7,95% n/a 6130 221 3,45%
Pamir C - Kaustik + Carefox 7 800 100 000 7,80% n/a 14 437 800 8,12%
Pamir D - Ctrl Print 7392 100 000 7,39% n/a 16 546 210 9,31%
Pamir E - 2C8 7520 100 000 7,52% n/a 5160 000 2,90%
QM Media 3290 124 278 2,65% 1011,00 3326190 1,87%
Regily 491960 5390 000 9,13% 25,00 12299 000 6,92%
Summa tillviaxtbolag 63 382 821 35,66%
Summa onoterade virdepapper 94 863 642 53,38%
Ovriga tillgéngar och skulder
Airmiz konvertibel n/a n/a n/a n/a 200 000 0,11%
Xenergic konvertibel n/a n/a n/a n/a 250000 0,14%
Kassa n/a n/a n/a n/a 30491 072 17,16%
Summa ovriga tillgdngar och skulder 30941072 17,41%
Totalt 177 720 528 100,00%
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HANDELSER UNDER ARET

Q1 (jan - mar)

Quinary genomfor en emission av
konvertibellan.

Forvarv av aktier i ett antal noterade bolag,
bland annat Gasporox, Hexagon, Lime och
Sdiptech.

Q2 (apr -jun)

Nyemission om ca. 4,8 MSEK i Gastrofy.
Quinary tecknar aktier for 72 409 SEK i
emissionen.

Debricked genomfor en kapitalresning om
sammanlagt ca. 18 MSEK. Quinary tar sin andel
pro rata i emissionen och investerar 179 620
SEK

Forvarv av 266 400 aktier i Regily.

Forvarv av 7,52% av aktierna i 2C8.

Michal Stala ersatter Karl-Erik von Bahr som
styrelseledamot.

Konvertering av konvertibellanet i Quinary
genomfors till kursen 1,05 SEK per aktie.

Q3 (jul - sep)

Erik Axelsson anstalls som analytiker i
Quinary. Anstallningen paborjas den 1 januari
2021.

Forvarv av 4 979 aktier i Alva Labs.
Quinary investerar genom en nyemission i

Homepal. Investeringen uppgar till 565 000
SEK.

Q4 (okt -dec)

Tipser genomfor en kapitalresning om
sammanlagt ca. 60 MSEK. Quinary avyttrar
120 000 aktier i samband med emissionen.

Nyemission om 34,6 MSEK i Quinary till
kursen 1,50 SEK per aktie. Jan Erik Smith och
Anders Wallstedt nytillkomna dgare i samband
med emissionen.

Alva Labs genomfor en kapitalresning om ca.
20 MSEK. Quinary tar sin pro rata-andel av

emissionen och investerar 398 000 SEK.

Konvertering av konvertibellanet i Xenergic
om 424 000 SEK, inklusive upplupen ranta.

18



Q NARY

Quinary Investment AB - Arsredovisning 2020

UTVALDA PORTFOLJBOLAG

Airmee

Agarandel
Innehavets véarde!
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

1) Enligt Quinarys interna varderingsmodell.

0,92%

2,1 MSEK
89,2 MSEK
28,4 MSEK
4,8 MSEK
-59,7 MSEK
-36,5 MSEK
-9,3 MSEK

Julian Lee

2018

AIRMIZ (AIRMEE) I DETALJ:

Airmiz ar ett av Europas snabbast vixande
logistikstartups. Under varumdarket Airmee
erbjuder bolaget snabba, flexibla och hallbara
sista-milen  leveranser. Bolagets tekniska
plattform ar byggd med egenutvecklad teknologi
och maskininlarning som mdjliggér automation
och optimering av sista-milen leveranser samt ett
hégre nyttjande av fordonskapacitet.

Bolaget dger inte nagra fordon eller anstiller
chaufforer, istidllet anlitas underdkerier for
uppdraget att utféra leveranserna. Samtliga
leveranser utfors med fordon och chaufférer som
bar Airmees varumarke. Airmees affirsmodell ar
att fungera som en plattform mellan e-handlare,
konsumenter och dkerier. Airmee tar betalt per
leverans fran e-handlarna, och betalar sedan
akerierna baserat pa tid och prestation.

Bolagets kunder utgors huvudsakligen av svenska
e-handelsbolag och har idag flera av de storsta
svenska e-handlarna som kunder, bland annat
ICA, H&M, Apotea och Bygghemma. Slutkunden
kan enkelt genom mobil eller dator spara
leveranser i realtid, &ndra leveranstid och chatta
med personal.

Hoéjdpunkter:

* E-handeln i Sverige 6kar kraftigt och inom 4 ar
forvantas 1/3 av alla kop av fysiska varor ske
online.

* Airmees leveransupplevelse 6kar e-handlares
konvertering i checkouten, 6kar kopesumman
och okar antalet aterkommande kunder.

* Stor marknad som idag styrs av legacybolag
med fordldrad teknik.

* Skalbar teknik.
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APPJOBS

Agarandel
Innehavets véarde!
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

1) Enligt Quinarys interna varderingsmodell.

1,43%

5,8 MSEK

10,6 MSEK

5,1 MSEK

0,7 MSEK

-25,7 MSEK

-23,4 MSEK

-14,4 MSEK

Alok Alstrom

2017, 2018, 2019

Quinary Investment AB - Arsredovisning 2020

APPJOBS I DETALJ:

Appjobs grundades 2017 och ar ett snabb-
vaxande bolag inom gig-ekonomin. Bolaget
erbjuder en digital plattform som kopplar ihop
arbetssokande med gig-bolag sasom Uber,
Airbnb, DoorDash, Upwork och Lime. Bolagets
tekniska 16sning ar globalt skalbar men fokuserar
framst pa stider med 6ver 2 miljoner invanare.

Appjobs ar varldens storsta marknadsplats for
gig-jobb och finns idag tillgdngligt i over 40
lander och 500 stader. Idag har Appjobs narmare
2 miljoner medlemmar virlden oOver och
attraherar >30 000 nya medlemmar i veckan.
Merparten av verksamheten sker i Nordamerika
dar USA star for over 50% av bolagets totala
intdkter.

Digitaliseringen som skett de senaste dren har
bidragit till en omstrukturering av sattet bolag
organiserar arbetskraft pa. Gig-ekonomin och gig-
arbete bidrar till ett effektivare sitt att
organisera ekonomisk tillvixt och produktion
och erbjuder arbetare en hogre grad flexibilitet.
Gig-arbetare hjilper foretag att reducera sina
fasta kostnader och ser till att addera varde
under den period da de behovs. Gig-ekonomin
forvantas vaxa kraftigt 6ver de kommande aren.

Appjobs har ett starkt team och leds av Alok
Alstrom som har en bakgrund fran Uber och BCG.
Bolaget har 65 anstadllda fordelat 6ver 10 lander.

Héjdpunkter:

* Vixande marknad.

* Geografiskt valdiversifierad anvdandarbas.

* Hog grad aterkommande anvandare.

» Virldsledande position inom gig-ekonomin.
» Exponentiell tillviaxt av nya medlemmar.
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SchoolSoft

Agarandel
Innehavets véarde!
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

1) Enligt Quinarys interna varderingsmodell.

5,70%

5,5 MSEK

46,3 MSEK

45,3 MSEK

43,2 MSEK

7,6 MSEK

5,0 MSEK

7,1 MSEK

Herman Ruiz

2013

Quinary Investment AB - Arsredovisning 2020

SCHOOLSOFT I DETALJ:

Schoolsoft dr Sveriges ledande leverantoér av
helhetsstod for larande och skolutveckling och
erbjuder tjanster inom larplattform, elev-
administration och schemaldggning. Schoolsofts
webbaserade system gor informationsutbytet
mellan larare, elever och foraldrar enkelt,
overskadligt och lattillgidngligt. Systemet gor det
bland annat mojligt for foraldrar att kontinuerligt
folja sitt barns utveckling och fa tillgang till all
relevant information i realtid. Tjansten kan dven
integreras med andra onlineverktyg sasom
Google Classroom.

Schoolsoft system anvands av forskolor, grund-
skolor, gymnasieskolor och vuxenutbildning,
bade inom friskolorna, dar bolaget har ca. 70% av
marknadsandelen och inom den kommunala
varlden. Schoolsoft anvdnds idag av ca. 2 000
skolor runt om i Sverige och har fler &n 830 000
aktiva anvandare.

Schoolsoft ar ett lonsamt, kassaflodespositivt
bolag med goda marginaler som héller en stark
finansiell position. Som regel innefattar bolagets
verksamhet ldnga kundavtal, vilket leder till en
hog grad aterkommande intdkter. Bolaget har
kontinuerligt vaxt den totala omsattningen varje
ar sedan investeringstillfallet 2013.

Hoéjdpunkter:

» Stark finansiell position.

* Langa kundavtal med en hog grad aterkom-
mande intakter.

* Kontinuerlig tillvaxt.

» Stark marknadsposition med ett heltickande
produktutbud.
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regily

Agarandel
Innehavets véarde!
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

1) Enligt Quinarys interna varderingsmodell.

9,13%
12,3 MSEK
N/A

12,5 MSEK
3,9 MSEK
N/A

-5,8 MSEK
-3,0 MSEK

Kristoffer Cassel

2018, 2020
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REGILY I DETALJ:

Regily erbjuder en l6sning som optimerar
kunders registreringsfloden, vilket 6¢kar konvert-
eringsgraden och skapar en lagre churn i
samband med att nya anvindare registrerar ett
konto. Genom tillgang till datakéallor varlden dver
och genom att identifiera nyckelpunkter, sdsom
plats, enhet, sprak etc. pda den som forsoker
registrera sig kalkylerar och presenterar Regilys
motor det mest optimala flodet for varje individ.
Regilys motor anvander sig av Al och maskin-
inlarning for att forbattra plattformen och
optimerar sin traffsikerhet genom varje ny
registrering. Sedan Regily grundades har bolaget
lyckats bygga upp en stabil kundbas och en hog
grad aterkommande intdkter.

Pa grund av Regilys hoga anpassningsgrad till
varje kund har bolaget en enorm, global addre-
serbar marknad. Idag erbjuder plattformen 16
olika sprak och fungerar pa alla typer av smarta
enheter.

Regily har ett mycket starkt team och leds av
Klarna-duon Kristoffer Cassel och Alexey
Kuznetsov.

Héjdpunkter:

* SaaS-bolagi en global marknad med en skalbar
produkt.

* Enkelt att integrera bolagets produkt med
kunders system.

» Stark position i en marknad som saknar direkt
konkurrens.

* Lonsamtbolag med stark historisk tillvaxt.
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€ SDIPTECH

Agarandel
Innehavets varde
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

0,09%

6,8 MSEK

2 088 MSEK
1825 MSEK
1496 MSEK
347 MSEK
262 MSEK
247 MSEK

Jakob Holm

2020
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SDIPTECHI DETAL]J:

Sdiptech ar en teknikkoncern som foérvarvar och
utvecklar bolag inom infrastruktur med visionen
att skapa mer hallbara, effektiva och sikra
samhallen.

Europas infrastruktur ar i stora delar foraldrad
och eftersatt. Stindigt vaxande och alltmer
komplexa stadsomraden praglas av kapacitets-
brist. Nya milj6- och valfardsproblem stdller krav
pa héllbara lésningar, vilket driver den tekniska
utvecklingen. Genom att ha ett tydligt fokus pa
nischprodukter och tjanster ar Sdiptech val
positionerat for att genomféra de tekniska
forbattringarna i samhallsinfrastrukturen.

Sdiptechs affarsidé ar att férvarva och utveckla
marknadsledande  nischverksamheter = med
produkter och tjanster inom infrastruktur-
sektorn. Bolagets 6vergripande mal ar att skapa
langsiktig vardetillvixt genom en aggressiv
forvarvsstrategi samt att aktivt utveckla de
befintliga affarsenheterna.

Med sate i Stockholm é&r Sverige och Stor-
britannien Sdiptechs huvudmarknader. Bolaget
har dven verksamheter i Norge, Osterrike och
Kroatien.

Hoéjdpunkter:

» Vilskott bolag med en attraktiv produkt-
portfolj.

* Val positionerat for att moéta den okande
efterfragan pa tekniska forbattringar av infra-
strukturen.

* Lang historia av framgangsrika forvarv.
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limeD

Agarandel
Innehavets varde
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

0,08%

4,1 MSEK
339 MSEK
290 MSEK
244 MSEK
101 MSEK
66 MSEK
45 MSEK
Erik Syrén

2020
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LIME TECHNOLOGIES I DETALJ:

Lime ar en av de ledande SaaS CRM-aktoérerna pa
den nordiska marknaden. Bolaget utvecklar,
sdljer och implementerar anvandarvanliga och
flexibla CRM-system till framférallt sma- och
medelstora bolag.

Lime har en heltickande organisation for
utveckling, forsdljning, implementering och
support vilket skapar ett helhetserbjudande som
mojliggor effektiva och vardeskapande CRM-
l6sningar for kunden.

Lime har en stark lokal forankring i Sverige, som
fortfarande star foér majoriteten av netto-
omsattningen. Bolaget har under de senaste daren
fokuserat pa geografisk expansion och kan nu se
en snabbt vidxande forsdljning i de ovriga
nordiska landerna.

Limes huvudkontor ligger i Lund men har dven
kontor i Norge, Danmark, Finland och Neder-
landerna.

Hoéjdpunkter:

» Attraktiv produktportfélj med heltickande
CRM-16sningar.
» Kraftfull och skalbar SaaS-plattform med en
lojal kundbas.
* Lonsam affirsmodell med starka kassafléden.
» Vil positionerade i den snabbt vaxande CRM-
marknaden.
* Marknadsledare i Sverige.
* Marknadsutmanare i Norden.
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(4 4 HEXAGON

Agarandel
Innehavets varde
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

0,01%

15,8 MSEK

39500 MSEK

41 337 MSEK

38 602 MSEK

9 403 MSEK

10 337 MSEK

9 336 MSEK

Ola Rollén

2020
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HEXAGON I DETALJ:

Hexagon ar ett varldsledande foretag inom
sensorer, mjukvara och autonoma teknologier.
Hexagon anvander data for att oka effektivitet,
produktivitet och kvalitet i 16sningar for tillve-
rkningsindustrin, infrastruktur, sdkerhet och
mobilitet. Bolagets teknologier gor ekosystem i
stader och produktion mer uppkopplade och
autonoma vilket bidrar till en skalbar och hallbar
framtid.

Digitaliseringen och kraven pa 6kad produktivitet
och kvalitet innebdr att anviandningen av
automationsteknik vuxit kraftigt da tillverkarna i
allt hogre grad automatiserar tid- och personal-
kravande arbetsuppgifter. Hexagons losningar
som integrerar kvalitetskontroll i verkstads-
miljon och automatiserar matprocessen svarar
mot det behovet och bolagets helhetslosning ger
Hexagon en stark marknadsposition.

Hexagon har sitt huvudkontor i Stockholm med
en verksamhet som bedrivs i mer dn 300
rorelsedrivande bolag i ca. 50 ldnder varlden
over.

Hoéjdpunkter:

* Etablerat och valskott bolag med skyddad
teknik, haller 6ver 3 700 aktiva patent.

* Lonsamtbolag med véldiga goda marginaler.

* Brett utbud av teknologier i produktportfoljen
med l6sningar som levererar okad produkt-
ivitet och kvalitet till slutkund.
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veoneer

Agarandel
Innehavets varde
Omsattning 2020
Omsattning 2019
Omsattning 2018
EBITA 2020
EBITA 2019
EBITA 2018

VD

Tidpunkt for
investeringen

0,06%

8,9 MSEK

12 638 MSEK
17 994 MSEK
19 385 MSEK
-3 645 MSEK
-4 352 MSEK
-1 879 MSEK

Jan Carlson

2020
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VEONEERI DETALJ:

Veoneer ar ett teknikbolag inriktade mot utveck-
ling av programvaror och tekniska losningar for
fordonsindustrin. Bolaget utvecklar framst
losningar for aktiv sdkerhet i bilar, vilket
innefattar bland annat kameror, radar, LIDAR,
samt datorsystem och mjukvara som kan tolka
informationen.

Fordonsindustrin befinner sig i ett tidigt skede av
en fundamental forandring, dar elektrifiering och
automatisering driver marknaden mot en hogre
grad av aktiv sdkerhet och sjdlvkérande fordon.
Veoneer ar en etablerad spelare inom detta nya
segment och erbjuder ett relativt komplett
erbjudande av egenutvecklad hardvara och
mjukvara.

Veoneer har en bred kundbas med etablerade
bolag som Honda, Daimler och Ford som sina
storsta kunder. Idag har Veoneer fler an 8 800
medarbetare och en aktiv verksamhet i 13 lander.
Veoneer bildades 2018 efter en avknoppning fran
Autoliv Inc.

Hoéjdpunkter:

» Etablerad spelare med flera fardiga produkter
i en marknad med vildigt hoga intrades-
barridrer.

» Tillvaxten i marknaden for autotech forvantas
accelerera under de kommande aren.

* Bolaget har goda orderingangar och ser en
okande efterfragan pa deras produkter.

* Veoneer 4r en tillvixtaktie och bolaget forva-
ntas nd Ionsamhet inom 3-5 ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att fungera som ett holdingbolag for operativa investeringar. Investeringar kan
ske i onoterade och noterade bolag.

Agarforhillanden

Detta ar ett privat aktiebolag.

Flerarsjamforelse

Nettoomsattning tkr - - - - -
Resultat efter finansiella poster tkr 9162 298 498 10123 -154
Balansomslutning tkr 114372 66 942 47 595 31864 21723
Antal anstillda st 0 0 0 0 0
Soliditet % 98 71 98 100 100
Nyckeltalsdefinitioner:

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Forandring av eget kapital Aktekapital Overkursfond Balanserat Arets Summa
resultat resultat  Eget Kapital
IB 39200 000 - 8119733 297 763 47 617 496
Resultatdisposition enl beslut av
arsstimman - - 297 763 -297 763 0
Nyemission 19998 000 999 900 - - 20997 900
Pagdende nyemission 23 066 666 11533 333 - - 34599 999
Arets resultat - - - 8834419 8834419
Eget kapital 2020-12-31 82 264 666 12 533 233 8417 496 8834419 112049 814

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstimmans férfogande star foljande medel:

balanserad vinst 8417 496
drets resultat 8834 419
17 251915

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sa att

i ny rakning balanseras 17 251 915
17 251915

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med tillaggsupplysningar.
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING 2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -306477 -198 750
Personalkostnader -96 225 -
Summa roérelsens kostnader -402 702 -198 750
Rorelseresultat fore finansiella intdkter och kostnader -402 702 -198 750
Resultat fran finansiella investeringar 6491052 488 650
Ranteintdkter och liknande resultatposter 3124126 8046
Rintekostnader och liknande resultatposter -50 840 -183
Summa resultat fran finansiella investeringar 9564 338 496 513
Resultat fore skatt 9161636 -198 750
Skatt pa arets resultat -327 217 -
Arets resultat 8834419 297 763
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BALANSRAKNING Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga virdepappersinnehav 3 83651363 37713706
Fordringar 6vriga foretag 7 000 7 000

83 658363 37720706
Summa anldggningstillgangar 83 658 363 37720706

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar 3126875 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 30938 1185
Summa kortfristiga fordringar 3157813 1211
Kortfristiga placeringar

Ovriga Kortfristiga placeringar 200000 400000
Summa kortfristiga placeringar 200000 400 000
Kassa och bank 27 355901 28820564
Summa omséttningstillgdngar 30713714 29221775
Summa tillgangar 114372077 66 942 481

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 59198000 39200000

Aktiekapital 23 066 666 -
82 264 666 39200000

Fritt eget kapital

Overkursfond 12533233 -

Balanserat resultat 8417 496 8119733

Arets resultat 8834419 297763
29785148 8417 496

Summa eget kapital 112 049 814 47 617 496

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder - 174

Ovriga kortfristiga skulder 2229408 19251956

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 92 855 72855

Summa kortfristiga skulder 2322263 19324985

Summa eget kapital och skulder 114372077 66 942 481
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NOTER

Not1
Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2016:10. Arsredovisning i
mindre aktiebolag.

Vdrderingsprinciper

Intdkter

Intdkter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras
bolaget och intdkterna kan berdknas pa tillforlitligt satt. Intdktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3
med tillAmpande av huvudregel. Ranteintdkterna redovisas i takt med att de intjanas.

Fodringar
Fordringar har upptagits till det 1agsta av nominellt varde och det belopp varmed de berdknas inflyta.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning tillampas 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt foljande:

Antal ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar som ar avsedda for 1angsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvarde. Har en finansiell
anlaggningstillgdng pa balansdagen ett lagre virde an det bokforda vardet skrivs tillgangen ner till detta lagre
varde om det kan antas att virdenedgangen ar bestiaende.

Not 2
Personal

Bolaget har inte haft ndgra anstillda under aret.

Not3

Andra langfristiga virdepappersinnehav

2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 40 366 555 46 426 221
Forvarv 48222 589 4213005
Forsaljningar -3 149 446 -10272 671
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 85439 698 40 366 555
Ingdende nedskrivningar -2 652 849 -1538333
Aterforda nedskrivningar 864 514 -
Arets nedskrivning - -1114 516
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1788 335 -2 652 849
Utgaende redovisat varde 83 651363 37713706
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Not 3 fortsittning
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Kapital- Antal Bokfort varde

andel % aktier 2020-12-31
Onoterade bolag
Airmiz 556849-1400 Stockholm 1.00 1.00 2006 350000
A-krdo International AB 556959-4558 Stockholm 0.98 0.98 731 0
Alva Labs 559103-8178 Stockholm 1.50 1.50 33460 1182877
Appjobs 559098-4711 Stockholm 1.61 1.61 2530 1878365
Coala Life 556659-9626 Stockholm 0.15 0.15 254 300 228
Debricked 559159-5730 Malmo 0.99 0.99 826 429 620
Freightseeker 556947-0304 Borés 9.84 9.84 233 2796 000
Funbers Telecom Corp n/a Portland, OR 4.04 4.04 180 000 1463156
FunRock AB 556990-2777 Stockholm 1.32 1.32 222588 845 000
Gastrofy 556899-2142 Stockholm 3.62 3.62 20083 1257375
Gimi AB 556985-8029 Stockholm 0.62 0.62 35 350000
Gimic AB 559141-6846 Vixjo 5.17 5.17 863 1499 566
Homepal AB 559201-1521 Malmo 1412 564 800
Intrepid n/a Holland n/a n/a 3750281 1237875
Nattaro Labs AB 556846-8465 Lund 7.79 7.79 32961 2394731
Pamir A Intressenter (Schoolsoft) 556937-1783 Stockholm 5.70 5.70 5700 5700
Pamir B Intressenter (e-Avrop) 556533-8133 Stocksund 7.95 7.95 7951 1819910
Pamir C Intressenter (Kaustik) 556780-4157 Goteborg 7.80 7.80 7 800 6220 168
Pamir D Intressenter (Ctrl Print) 556712-6981 Stockholm 7.39 7.39 7 392 2597075
Pamir E Intressenter (2C8) 559206-1492 Stockholm 5159490
QM Media 559074-0584 Stockholm 2.90 2.90 3290 3377810
Regily 559096-3087 Stockholm 4.37 4.37 491 960 9065120
Tipser Partners AB 556930-8751 Stockholm 7.12 7.12 37870 291114
Xenergic 559121-2351 Lund 9.11 9.11 7375 2974000
Delsumma onoterade bolag 48 059 980
Noterade bolag
Advenica AB 556468-9957 - - - 75419 214 944
Efecte PLC n/a - - - 5000 320700
Enea AB 556209-7146 - - - 17 000 2437 460
Ericsson, Tel ABLM 556016-0680 - - - 50 000 5006 500
Gasporox AB 556678-0093 - - - 161191 2142228
Hexagon AB 556190-4771 - - - 21000 9549 750
IAR Systems Group AB 556400-7200 - - - 3097 428904
Lime Technologies AB 556953-2616 - - - 10 000 1978700
MultiQ International AB 556458-6948 - - - 1020283 1071297
Sdiptech AB 556672-4893 - - - 29500 2201880
Smart Eye AB 556575-8371 - - - 3000 264 270
Tagmaster AB 556487-4534 - - - 50 000 45500
Tobii AB 556613-9654 - - - 10000 529 400
Veoneer Inc. n/a - - - 50000 7112 500
Volue AS n/a - - - 69 000 2287350
Delsumma noterade bolag 35591 383
Summa total 83 651 363
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Stockholm 2021-03- 24

Styrelsen i Quinary Investment AB

Johan Qviberg Michal Stala
Styrelseordférande / VD Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den 25 mars 2021

Fredrik From
Godkind revisor
Baker Tilly Stockholm
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