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ORDFORANDE HAR ORDET

Quinary Investment AB ir ett investeringsbolag med bas 1 Stockholm. Portféljbolagen kinnetecknas av
hégteknologiska tjanster och produkter, kombinerat med medarbetare i virldsklass.

2018 kan enklast beskrivas sotn ett mer utmanande &r dn 2017. Flera av portféljbolagen brottas med saviil
affirs- som intdktsmodellen. I andra fall har det tagit lingre tid att Jansera bolagets produkt fin planerat.
Ett av dessa bolag dr Aevy, vilket ledde till att Quinary i december avytirade hela aktieinnehavet i Aevys
dgarbolag Avinators. Efter omstruktureringen pa igarsidan kommer Aevy att drivas vidare av bolagets
grundare.

Bland andra porttéjbolag som letar efter ritt modell kan inriknas A-kredo International, Gimi och
Funbers. Den lingvariga hégkonjunkturen som vi upplever, i kombination med en extrem lagrintemiljs,
har lett till att investerare under lang tid har letat sig Lingre och Lingre ut pa riskskalan. I praktiken samtliga
tillgingsklasser, med undantag av rivaror, har med nigra fi undantag stigit i virde. Kommersiella
[astigheter, noterade aktier, private equity-iigda bolag och obligationer har samtliga sviivat p& sma rosa
moln under 2010-talet. Till de fi undantagen hor som sagt ravaror, samt under de senaste tva aren
nyproduktion av bostider i Stockholm. Denna hégkonjunktur har naturligtvis éven gynnat venture capital-
industrin -~ och i férlingningen dven nystartade bolag. Stigande aktie- och obligationspriser, kombinerat
med god tillging pd linefinansiering, har inneburit att bolag utan finansiellt hallbara affirsmodeller har
kunnat attrahera riskkapital i mycket stor utstrickning. Nystartade bolag behéver férr eller senare leda i
bevis att de kan ina pengar, dven om de inte nédvindigtvis behdver uppvisa 1dnsamhet inom en viss
tidsrymd. Till exempel Spotity tog 12 &r pi sig for att lyckas med detta, riknat frin startaret 2006 fram till
det férsta 1onsamma kvartalet 2018,

Flertalet bolag, uppbackade med stora summor riskkapital, har pa senare tid tvingats kasta in handduken.
Nigra exempel dr 3D-gratikbolaget Goo Technologies, bitcoin-brytarenn KNC Miner, och kamerabolaget
Narrative, som alla attraherade 6ver 50 MSEK i VC-Xkapital. Gemensamma niimnare for dessa bolag ar att
de har prominenta investerare, en relativt kort livslingd samt frinvaron av bevisad affirsmodell. Fragan ir
om marknaden verkligen efterfrigade bolagens produkter? Om si var fallet, gav grundarna och
investerarna bolagets produkt en verklig chans pd marknaden? Magkinslan séiger mig att grundare av
hajpade teknikbolag i vissa fall skalar upp organisationen, utan att ha tillricklig finansiell styrka och utan
att ha bearbetat marknaden i tillriicklig utstrickning. Effekten blir di att bolaget tvingas stinga ner butiken
tidigare in vad som hade varit fallet om bolagsbyggandet skett succesivt.

Den mest spektakulira konkursen i venture capital-industrin under 2010-talet ir utan konkurrens det
amerikanska blodanalysforetaget Theranos. Elisabeth Holmes var 1 bérjan av millenniet en student med
skyhoga ambitioner. 2003 startade hon Theranos och fick tidigt med sig prominenta investerare i form av
bland flera Oracle-grundaren Larry Ellisson och familjen Walton, stora #gare av butikskedjan Walmart.
Med tiden blev Theranos ett av de mest omtalade bolagen i Silicon Valley. I styrelsen fér bolaget fanns
USAs tidigare utrikesminister Henry Kissinger. Det var dock langt ifran allt som stod riitt @ill i bolaget och
2015 var skandalen ett faktum. Det stod klart att Elisabeth Holmes hade fort mvesterare, kunder,
styrelseledamoéter och media bakom ljuset genom att ljuga, eller mer forsiktigt uttryckt undvikt att siga
sanningen. Det visade sig att den blodtestapparat som Theranos sade sig ha utvecklat byggde pa Siemens
teknologi och de att de resultat som bolaget sade sig kunna leverera inte stimde. En miljard dollar i
ackumulerat investerat kapital och en virdering som pa toppen uppgick tll nio miljarder dollar, visade sig
till slut knappt ens var viirt pappret som inneholl bolagets aktiebok. Kort uttryckt: en gigantisk bluffl Vad
kan vi di dra for slutsats av detta? Den viktiga lirdomen ir att forstd, eller atminstone forsoka att forsta,
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vilket virde som finns i1 bolaget teknologi och produkt. Vilrenommerade investerare, blytunga
styrelseledaméter och omskrivna grundare dr defmitivt inte tillrdckligt fr att kompensera for en virdelos
produkt, I tilligg till ovan méste bolagets grundare besitta sunda virderingar - det dr en hygienfaktor!
Elisabeth Holmes hade varken sunda virderingar eller incitament att skapa akieigarviirde - i hennes fall
ger det snarare randig solbriinna in pengar i aktiefigarnas sparbéssor.

Det mest omtalade fenomenet inmom venture capital-industrin under 2018 dr utan konkwrrens
elscootrarnas intﬁg- pé vara vigar och trottoarer. Voi, Lime, Tier och Glyde ir samtliga bolag som erbjuder
stockholmare méjligheten att anvinda en elscooter for kortare resor. Yitterligare ett par akt6rer sigs vara
pa vig alt etablera sig i Sverige under innevarande &r. Sikert bra for anvindarma. Vilken avkastning
investerarna 1 slutindan har vi dnnu inte svaret pa. Klart dr dock att det dr en 16jligt konkurrensutsatt
industri, som innu inte har lett i bevis att det gir att jina pengar.

Verksamhetsaret 2018 kan enklast beskrivas som émsom vin, msom vatten, Aktiemarknaderna bottnade
1 slutet av februari 2009. Nir vi nu skriver juni 2019 kan vi konstatera att den uppging som di inleddes
nu ir éver ett decennium gammal. Det manar till eftertanke. Och det manar till sdmjukhet. Odmjukhet
infér det nya decennium som inleds om ett halvir. Jag upprepar samina ord som avslutade motsvarande
text f6r ett &r sedan: Det finns anledning att ha lite ho pa loftet!

Stockholm, juni 2019

Johan Qviberg

Styrelseordférande, Quinary Investment AB

”Nu ir vi hiir igen, 127 forlorare och jag.”

Jimmy Connors, amerikansk tennisspelare
infor starten av Australian Open 1988
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INVESTERINGSFILOSOFI

BRA IDEER - BRIIJANTA MANNISKOR - FANTASTISKA FORETAG

AFFARSIDE

Quinary Investment AB affirsidé dr att investera 1 hogpresterande teknikbolag som drivs av
briljanta minniskor. Bolagen skall ha sin hemvist 1 Sverige och spauner fran nystartade ventures
till noterade foretag.

MAL

Quinary har som mal att vara ledande i Sverige bland investeringsbolag och fonder som investerar
1 teknologibolag. Med ledande avses hogst uppnadd avkastning méitt Sver en period av 10 &r eller
langre.

INVESTERINGSUNIVERSUM

Quinary investerar i férsta hand 1 manniskor. Oavsett om det handlar om ett pitch deck eller
Hexagon ir vir overtygelse att det ar briljanta mannmiskor som skapar fantastiska féretag. Dirfor
fokuserar vi mer pa méanniskan, snarare in foretaget eller affarsidén. Foljande kriterier giller som
regel f6r att en investering 1 ett bolag skall vara aktuell:

1. Teknikbolag.
Quinary investerar uteslutande i teknikbolag.

2. Briljanta miinniskor,

briljanta minniskor.

3. Cutting edge -teknologi.
De bolag som Quinary investerar i skall ha produkter som #r bland de bista i virlden. Vi
tror infe att nist bast ar tillrdckligt bra.

4. Langsiktigt hallbar affirsidé.

hallbara affirsidéer. Och ha en affir som héller pa ling sikt.
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5. B2B.
@ Quinary fokuserar uteslutande pa bolag som har féretag som kunder.
K]
o 6. Gigantisk marknadspotential.
E% Vi vill att marknaden som vara portféljbolag fokuserar pi skall vara gigantisk. Logiken
{\;5; bakom detta dr att om bolaget endast lyckas ta en fraktion av den totala marknaden skall

det dnda vara good enough.

7. Svenskt aktiebolag.

Vart mvesteringsuniversum dr svenska bolag. An si Linge.

8. Ingetkrav pi storlek.

Quinary investerar i allt ifrin ventures som startades igar till noterade bolag.

(. 9. Langsiktighet.
Quinary vill vara aktiefigare i de bolag vi investerar 1 under lang tid. Dirfér vill vi investera
1 bolag med uthélliga minniskor. Och en affir som ir langsiktigt uthallig.

PORTFOIJBOLAGSKATEGORIER

1. Saddinvesteringar
Vi mvesterar girna 1 ett tidigt skede 1 bolag. Bland denna kategori bolag mvesterar vi
som regel 1 samband med en kapitalanskafining, oftast i form av en nyemission.

, (. Kapital dr uteslutande tillvixtkapital. Quinary riknar med att dessa bolag kommer att

ha ett framtida finansieringsbehov dven efter den initiala investeringen.

( ‘ 2. Onoterade bolag
Denna kategori bolag skall befinna sig 1 en kraftig tillvixtfas. Foretaget har som regel
fatt ett genombrott pa en marknad, eller har nyligen tagit fram en produkt, och
efterfragar kapital [or att vixa snabbt.

3. Noterade bolag
I denna kategori dr bolagen mogna bolag med verksambhet i flera inder. Som regel 4r
dessa bolag vinstutdelande.
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PORTFOILJSAMMANSATTNING OCH FINANSPOLICY

Quinarys portfoly skall kinnetecknas av diversifiering och flexibilitet:

Portféljen imnehiller sivil ventures med framtida kapitalbehov som vinstutdelande bolag.
Utdelningen skall kunna finansiera de lopande férvaltmingskostnaderna.

Likvida medel skall utgéra minst 15 procent av substansvirdet.

Forsiktighet skall prigla investeringar i nystartade bolag med oprévade affarsidéer.

URVAL OCH METOD

Hos Qumary utvirderar vi arligen uppéit 100 bolag. Innebdrden av detta blir att vi har haft
formanen att analysera cirka 300 bolag under en period av drygt fem ar. Kunskaperna vi erhéllit
och lirdomarna vi gjort fran detta arbete ger oss en bra plattform att utga ifran.

QUINARYS BIDRAG

Quinarys bidrag till de bolag som vi investerar i:

L.

Kapital. I forsta hand tillfér vi kapital. Unga foretag kriiver som regel kapital for att
utvecklas. Och f6r att kunna vixa.

Kunskap. Sedan starten har vi varit delaktiga 1 6ver 30 transaktioner.

Erfarenhet. Medgangar skapar glidje. Motgangar ger erfarenhet. Vi har upplevt bade
varme och permafrost.

Nitverk. Sedan starten har vi haft f6rméanen att triffa 6ver 300 entreprenérer och bolag.

Relationer. Vi tror att en rak och irlig dialog gynnar det langsiktiga samarbetet. Darmed
gynnar det dven foretaget - och 1 férlingningen foretagets virde.

Langsiktighet. Rom byggdes inte pa en dag. Vi tror inte heller att bolag gar att bygga pi en
dag. Entreprenorskap och investeringar kriver tilamod och uthallighet.
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TRANSAKTIONER 2018

Forviarv

Bolag Kategori Antal aktier Kurs Likvid 1 Likvid
Airmiz Kop av aktier 200 1750,00 350 000 -350 000
Alva Labs Kop av aktier 4200 41,95 176 190 -176 184
Appjobs Ko&p av aktier 360 790,00 284 400 -284, 400
Avinators Kop av aktier 1457 140,00 203 980 -203 980
ClickSys Kop av aktier 3 33 680,00 101 040 -101 040
Debricked Kop av aktier 625 400,00 250 000 -250 000
Forsdkringsarkivet Kop av aktier 375 83,33 31 249 -31 249
Gastrofy Ko&p av aktier 2391 77,36 184,968 -184. 968
Intrepid Kop av aktder n/a 1/a 1237 875 -1 3237 875
Liv ihop Kop av aktier 83 333 15,00 2 249 995 -2 249 995
Nattaro Labs Kop av aktier 1000 125,00 125 000 -125 000
QM Media Kop av aktier 3000 1011,00 3 033 000 -3 033 000
Regily Kop av aktier 39 000 38,50 1501 500 -1 501 500
Regily Kép av aktier 19 890 58,00 1153 620 -1 153 620
‘Whispr Kép av akder 200 000 45,00 9 000 000 -9 000 000
Xenergic Kop av aktier 6375 400,00 2 550 000 -2 550 000
Zutec Kop av aktier 20 833 24,00 499 992 -499 992
Total forvirv 22932 809 -22 932 803
Forsiiljningar

Bolag Kategori Antal aktier Kurs Likvid 1 Likvid
A Great Thing Forsiljning av aktier 25 10 000,00 -250 000 250 000
Liv ithop Férsiling av aktier 150 000 15,25 2287 500 2 287 500
Mistbase Erhéllen tilliggskopeskilling n/a n/a -1611271 1611 270
Total férsiliningar -4 148 771 4 148 770
Lan och aktieigartillskott

Bolag Kategori Antal aktier Kurs Likvid 1 Likvid
Avinators Limuat villkorat AAT n/a n/a 96 020 -96 020
Nattaro Labs Limnat lin n/a n/a 200 000 -200 000
Pamir Aterbetalning villkorat AAT n/a n/a -498 750 498 750
Netto I4n och aktiedgartillskott -202 730 202 730
Netto investeringsverksamheten 18 581 308 -18 581 303
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PORTFOLJBOLAG

A-KRDO INTERNATIONAL AB
A-krdo Internationals’ affirsidé ér att f6rmedla banklin via en plattform. Verksamheten sker uteslutande
pd den polska marknaden. Bolagets har inte fatt forvintat genomslag. Den pagaende kapitalresningen blir
avgérande for bolaget fortsatta verksamhet.

Omsittning 2018: 1n/a

Omsittning 2017: n/a

Omsitining 2016 1/a

EBIT 2018: -0.3 MSEK

EBIT 2017: -0.5 MSEK

EBIT 2016: -0.7 MSEK

VD: Damian Rokita

Bolagets registreringsar: 2014

Tidpunkt for investeringen: 2015

AIRMIZ
airmee.com
Airmiz dr holdingbolag till Airmee. Airmee dr ett budbolag, vars USP ir ait genom en algoritm optimera
budbilarnas rutt. Bland bolagets kunder finns Apotea och HM. Aimiz gjorde under 2018 tva
kapitalresningar, av vilka Quinary deltog i den férsta.

Omsitiing 2018: n/a

Omsittning 2017: 1/a

Omsiittning 2016; n/a

EBIT 2018: n/a

EBIT 2017: v/a

EBIT 2016: n/a

VD: Julian Lee

Bolagets registreringsar: 2018

Tidpunkt for investeringen: 2018

ALVALABS AB
alvalabs.io
Alva Labs plattform hjilper foretag att optimera teamstrukturen, utifrin respektive individs forutsittmingar
och kvalifikationer. Bolaget genomférde en kapitalrunda under 2018.
Omsiitning 2018: 1.0 MSEK
Omsittning 2017: 0.1 MSEK
Omsiittning 2016: n/a
EBIT 2018: -5.3 MSEK
EBIT 2017: -1,5 MSEK
EBIT 2016: n/a
VD: Malcolm Burenstam Linder
Bolagets registreringsar: 2017
Tidpunkt fér investeringen: 2017, 2018
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APPJOBS SWEDEN AB
appjobs.com
Appjobs affirsmodell ir att erbjuda individer arbetstillfillen hos bolag inom kategorin gig economy. Bland

ig}} Appjobs kunder dterfinns till exempel Uber, Foodora och TaskRabbit.
& Omsittning 2018: 0.7 MSEK
& Omsittning 2017: n/a
R Omsiitning 2016: n/a
2 EBIT 2018; -14.4 MSEK
EBIT 2017: -4.3 MSEK
EBIT 2016: n/a
VD: Alok Alstrém
Bolagets registreringsar: 2017
{‘ Tidpunkt fér investeringen: 2017, 2018
CLICKSYS AB

(. clicksys.se

ClickSys distribuerar smarta skiirmar till butiker och restauranter. Mjukvaran utvecklas internt och
hardvaran k6ps in frin externa leverantérer.

Omsiittning 2018: 2.1 MSEK
Omsiittning 2017: 5.3 MSEK
Omsiitining 2016: 1.4 MSEK
EBIT 2018: -7.1 MSEK

EBIT 2017: -2.6 MSEK

EBIT 2016: 0.0 MSEK

VD: Aleksandar Goga

Bolagets registreringsér: 2016
Tidpunkt for investeringen: 2018

®

COALA-LIFE AB
coalalife.com
(. Coala Life har tagit fram tvd produkter, Coala Heart Monitor och Coala Pro, fér miitning och analys av
individers hjiirta. Den férstndimnda produkten riktar sig till konsumenter och den senare till varden.
Omsiittning 2018: 3.5 MSEK
Omsiittning 2017: 1.8 MSEK
Omsiitiming 2016: 0.1 MSEK
EBIT 2018: -23.6 MSEK
EBIT 2017: -21.3 MSEK
EBIT 2016: -42.3 MSEK
VD: Philip Siberg
Bolagets registreringsar: 2004
Tidpunkt fér investeringen: 2016

10



®

Quinary Investment AB org. nr. 556796-6022

DEBRICKED AB
debricked.com
Debricked har utvecklat ett SaaS-verktyg. Verktyget analyserar kontinuerligt kundernas myjukvara, i syfte
att identifiera sirbarheter i den 6ppna killkoden.
Omsitining 2018: n/a
Omsittning 2017: n/a
Omsittning 2016: n/a
EBIT 2018: n/a
EBIT 2017: n/a
EBIT 2016: n/a
VD: Daniel Wisenhoff
Bolagets registreringsar: 2018
Tidpunkt f6r investeringen: 2018

FREIGHTSEEKER AB
freightsecker.com
Frefghtsecker ir Sveriges ledande digitala jimforelsetjinst for transporter, bud och frakt. Bolaget har
tidigare bedrivit sin verksamhet genom dominen budguiden.se. Fran och med 2018 kommer doménen
freightseeker.com vara den prioriterade s6kmotorn f6r frakter och transporter.

Omsitining 2018: 4.4 MSEK.

Omsiittning 2017: 6.5 MSEK

Omsiitining 2016: 4.6 MSEK

EBIT 2018: -2.1 MSEK

EBIT 2017: -0.1 MSEK

EBIT 2016: -0.1 MSEK

VD: Pierre Bjurstrém

Bolagets registreringsir: 2013

Tidpunkt f6r investeringen: 2016

FUNBERS

addaline.se
Funbers har utvecklat en applikationn som méjliggér for anvindaren att ha ytterligare ett telefonnummer

kopplat till mobilen. Bolaget har under 2015 haft fokus pa att finna en strategisk partner.
Omsiittning 2018: nn/a
Omsitining 2017: n/a
Omsitining 2016: n/a
EBIT 2018 n/a
EBIT 2017: n/a
EBIT 2016: n/a
VD: Samuel Fomes
Bolagets registreringsér: 2011
Tidpunkt for investeringen: 2013

11
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FUNROCK DEVELOPMENT AB
funrock.com
Funrock Development utvecklar ett strategispel anpassat f6r mobiler och tablets. Affirsmodellen bygger
pa ait spelarna spenderar pengar pa spelet 1 syfte att forbittra sin position gentemot andra spelare. Under
2016 lanseras Rivality: Zombie Attack, vars framging ir kritisk f6r bolaget.

Omsiitning 2018: n/a

Omsittning 2017: n/a

Omsittning 2016: n/a

EBIT 2018: n/a

EBIT 2017: -7.3 MSEK

EBIT 2016: -6.5 MSEK

VD: David Wallinder

Bolagets registreringsar: 2007

Tidpunkt fér investeringen: 2015

FORSAKRINGSAKRIVET NORDISKA AB
mouno.se
Férsikringsarkivet har som affirsidé att digitalisera privatpersoners férsikringar. Bolaget har inte lyckats
fa den traction som férvintades. Som ett resultat av detta genomfdr bolaget en rad férandringar: Nyit
varuméirke, ny teknisk plattform samt ett véssat kunderbjudande. Den férnyade énsten kommer att heta
Mono.

Omsiitining 2018: n/a

Omsiitining 2017: n/a

Omsiitining 2016: n/a

EBIT 2018: nn/a

EBIT 2017: -2,3 msek

EBIT 2016: -2,6 msek

VD: Mattias Carlsson

Bolagets registreringsar: 2014

Tidpunkt for investeringen: 2015, 2017

GASTROFY
gastroly.se
Gastrofy har utvecklat en receptjhar en B2B-jinst som riktar sig till livsmedelshandlare. Tjinsten hjilper
livsmedelsbolag att skapa recept it sina kunder.
Omsiitining 2018: 4.1 MSEK
Omsiitining 2017: 3.3 MSEK
Omsiitining 2016: 3.1 MSEK
EBIT 2018: -4.4 MSEK
EBIT 2017: -2.4 MSEK
EBIT 2016: -0.2 MSEK
VD: Robin Rendahl
Bolagets registreringsar: 2012
Tidpunkt for investeringen: 2017, 2018

12



®

®

Quinary Investment AB org. nr. 556796-6022

GIMI AB
gimitheapp.com
Gimi har utvecklat en mobilapplikation som syftar till att underlitta f6r barn att spara och hantera sina
pengar. Under 2017 tog bolaget in 30msek i en kapitalresning.
Omsitining 2018: n/a
Omsitining 2017: n/a
Onmosittning 2016: n/a
EBIT 2018: -13.1 MSEK
EBIT 2017: -10.5 MSEK
EBIT 2016: -3.7 MSEK
VD: Philip Haglund
Bolagets registreringsir: 2014
Tidpunkt fér investeringen: 2016

INTREPID
mitrepid.vi
Intrepid mojligedr for sina kunder att 6ka forsiljuingen online genom att erbjuda store management and
digitala marknadsforingstjinster. Intrepid har i Vietnam, Filipinerna och Indonesien och siktar pa att bl
den ledande tjinsteleverantéren inom 1 e-handel i Sydostasien.

Omsittning 2018: n/a

Omsiittning 2017: n/a

Omsiitining 2016: n/a

EBIT 2018: n/a

EBIT 2017: n/a

EBIT 2016: n/a

VD: Charles Debonneuil

Bolagets registreringsar: 2017

Tidpunkt for investeringen: 2018

NATTARO LABS AB
nattarolabs.se
Nattaro Labs utvecklar innovativa produkter f6r att bekimpa viggloss. Produktportfoljen bestir av Nattaro
Scout, som ir en detekteringsfilla och Nattaro Safe, som minskar spridningen av viiggloss. Lanseringen av
Nattaro Scout under aret foll vil ut.

Omsiittning 2018: 3.2 MSEK

Omsiitining 2017: 2.0 MSEK

Omsitining 2016: 2.0 MSEK

EBIT 2018: -5.5 MSEK

EBIT 2017: -3.5 MSEK

EBIT 2016: -3.0 MSEK

VD: Carl-Johan Gustafsson

Bolagets registreringsar: 2011

Tidpunkt fér investeringen: 2014, 2015, 2016, 2017, 2018
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PAMIR A INTRESSENTER AB
schoolsoft.se
Pamir A Intressenter iv dgarbolaget till Schoolsoft. Schoolsoft utvecklar ett administrationsverktyg [6r
skolor, Schoolsofts marknadsandel uppgar till cirka 10% av de kommunala skoloma i Sverige och 509 av
de privata skolora. (Uppgifterna avser Schoolsoft AB.)

Omsittning 2018: 43.2 MSEK

Omsittning 2017: 41.8 MSEK

Omsiittning 2016: 35.1 MSEK

EBIT 2018: 5.0 MSEK

EBIT 2017: 10.8 MSEK

EBIT 2016: 11.1 MSEK

VD: Hernan Ruiz Narbona

Bolagets registreringsér: 2000

Tidpunkt f6r investeringen; 2013

PAMIR B INTRESSENTER AB
e-avrop.com
Pamir B Intressenter ir dgarbolag till e-Avrop. e-Avrop utvecklar systemstdd, i form av eft
upphandlingssystem och metodik, i form av konsulter och utbildningar, fér offentlig upphandling. e-
Avrop.

Omsiitining 2018: 17.6 MSEK

Omsiittning 2017: 14.1 MSEK

Omsitining 2016: 13.0 MSEK

EBIT 2018: 3.3 MSEK

EBIT 2017: 4.5 MSEK

EBIT 2016: 4.0 MSEK

VD: Emest Wessman

Bolagets registreringsar: 1996

Tidpunkt for investeringen: 2016

PAMIR C INTRESSENTER AB
kaustik.se
Pamir C Intressenterir dgarbolag till Kaustik. Kaustik tillhandahaller webbtjinsterna Aiai och Omsorg24,
som ir administrationsverktyg for personlig assistans respektive HVB-hem och LSS-boenden.
Omsitiming 2018: 41.4 MSEK
Omsittning 2017: 37.4 MSEK
Omsiittning 2016: 33.9 MSEK
EBIT 2018: 15.1 MSEK
EBIT 2017: 11.9 MSEK
EBIT 2016: 14.5 MSEK
VD: Christian Ljunge
Bolagets registreringsir: 2009
Tidpunkt for investeringen: 2016
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PAMIR D INTRESSENTER AB
ctriprint.net
Pamir D Intessenter i igarbolag till CulPrint. ColPrint dr Fuwropas ledande samarbetstjinst for
produktion av formgiviia finansiella rapporter framtagna i Adobe InDesgin och Adobe InCopy. Ctrl Print
har éver 850 rapporterande féretag, myndigheter och andra organisationer.

Omsiitining 2017/18: 29.8 MSEK

Omsiittning 2016/17: 25.8 MSEK

Omsiittning 2015/16: 23.1 MSEK

EBIT 2017/18: 13.4 MSEK

EBIT 2016/17: 12.1 MSEK

EBIT 2015/16: 8.9 MSEK

VD: Jonas Karlsson

Bolagets registreringsar: 2006

Tidpunkt fér investeringen: 2017

QM MEDIA
saknar hemsida
QM Mediasger och driftar ett antal affiliates. Syftet dr att skapa generera besdkare pa sidorna till spelbolag.
Bolaget har nyligen forvirvat tv affiliates 1 USA.
Omsiiitning 2018: 33 MSEK
Omsiittning 2017: 31 MSEK
Omsiittning 2016: n/a
EBIT 2018: 15 MSEK
EBIT 2017: 15 MSEK
EBIT 2016: n/a
VD: Marcus Johansson
Bolagets registreringsir: 2016
Tidpunkt fér investeringen: 2018

READLY INTERNATIONAL AB

readly.com

Readly International ir en prenumerationsjinst for digitala magasin. Bolaget dr i kraftig tllvixt i
framf6rallt Storbritannien, Sverige och Tyskland. Bolaget har idag 2 500 tidningstitlar och cirka 67 000

utgavor,
Omsiittning 2018: 195 MSEK
Omsiitining 2017: 126.6 MSEK
Omsiitining 2016: 65.2 MSEK

EBIT 2018: -108 MSEK

EBIT 2017: -69.8 MSEK

EBIT 2016: -59.2 MSEK

VD: Jorgen Gullbrandsson
Bolagets registreringsar: 2012
Tidpunkt fér investeringen: 2013
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REGILY
regily.com
Regily optimerar sina kunders registreringfldden. Genom denna optimering minimeras churn i samband
med att anvindare registrerar ett konto. Bland kunderna finns bland annat spelbolag, banker samt
fotbollsapplikationen Forza Football.

Omsitiing 2018: 3,8 MSEK

Omsiittning 2017: 0,1 MSEK

Omsiittning 2016: n/a

EBIT 2018: -3,3 MSEK

EBIT 2017: -0,6 MSEK

EBIT 2016: n/a

VD: Kristoffer Cassel

Bolagets registreringsar: 2017

Tidpunkt fér investeringen: 2018

TIPSER PARTNERS AB
tpser.com
Tipser Partners iir ett holdingbolag till Tipser. Tipser affirsidé ir att mojliggora for publishers att bedriva
férsiljining pa den egna plattformen. Effekten blir att publishers far stérre utviixling pi sin trafik, samtidigt
som merchants fir en effektivare forsiljningskanal. Bolaget har under 2018 bearbetat framférallt den tysk
marknaden.

Omsiitining 2017/18: 8.3 MSEK

Omsiitining 2016/17: 7.8 MSEK

Omsitining 2015/16: 1.5 MSEK

EBIT 2017/18: -12.0 MSEK

EBIT 2016/17: -7.8 MSEK

EBIT 2015/16: -3.5 MSEK

VD: Marcus Jacobsson

Bolagets registreringsir: 2011

Tidpunkt for investeringen: 2014, 2015, 2016

‘WHISPR GROUP AB
wihisprgroup.com
Whispr Group ir verksamma insiktsanalys. Genom Whispr erbjuder kunderna msikter om bolagets
varumirken, kunder och kampanjer. Whispr arbetar fér néirvarande for att i stérre utstriickiing optimera
sin forsiljningsprocess och kundleverans. Bolaget har kontor 1 Stockholm, Oslo och New York.
Omsiitining 2018: 47.8 MSEK
Omsiitining 2017: 42.1 MSEK
Omsiittning 2015: 37.6 MSEK
EBIT 2018: 3.2 MSEK
EBIT 2017: 5.5 MSEK
EBIT 2016: 2.8 MSEK
VD: Joakim Leijon
Bolagets registreringsar: 2011
Tidpunkt for investeringen: 2018
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XENERGIC

o xenergic.com
A Xenergic utvecklar en design for att minimera strémforbrukningen 1 mobila enheters minnen. Tekniken
%‘ baseras pa en harmonisering av spinningen i enhetens processor respektive mime. Bolaget grundades
= 2017 och genomférde under sommaren 2018 en kapitalresning uppgiende till 8 MSEK.
& Onmsittning 2018: v/a
= Omsiittning 2017: n/a

Omsiitining 2016: n/a

EBIT 2018: n/a

EBIT 2017: v/a

EBIT 2016: n/a
(. VD: Babak Mohammadi

Bolagets registreringsér: 2017

Tidpunkt for investeringen: 2018

®

ZUTEC

zutec.com

Zutec ir ett irlindskt bolag noterat pd NASDAQ Stockholm First North.
Omsittning 2018: 32.8 MSEK
Omsitining 2017: 27.6 MSEK
Omsiittning 2016: n/a
EBIT 2018: 2.3 MSEK
EBIT 2017: 7.2 MSEK
EBIT 2016: v/a
VD: Brendan O’Riordan
Bolagets registreringsar: 2011
Tidpunkt fér investeringen: 2018

®
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamhet

Quinary Investment AB org. nr. 556796-6022

Bolagets verksamhet ér att fungera som holdingbolag f6r operativa investeringar.

Investeringar kan ske 1 onoterade och noterade bolag,

Agarférhallanden

Detta ir eft privat aktiebolag.

Flerarsjimforelse

2018
Nettoomsittning tkr -
Resultat efter finansiella poster tkr 498
Balansomslutning tkr 47 595
Antal anstillda st 0
Soliditet % 98

Nyckeltalsdefinitioner:
Soliditet

10 123
31 864

100

016 015
-154 -458
21723 9 307
0 0

100 100

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag f8r uppskjuten skatt) i forhallande till

balansomslutningen.

Férindring av eget kapital

Aktekapital Balanserat
resultat

1B 24,200 000 -2 501 874
Resultatdisposition enl beslut av
arsstimmarn 10 123 335
Nyemission 15 000 000
Avrets resultat - -
Eget kapital 2018-12-31 39 200 000 7 621 461

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstimmans férfogande star foljande medel:

balanserad vinst 7 621 461
arets resultat 498 272
8119 733

Styrelsen foreslar att medlen disponeras s att

i ny rikning balanseras 8119 733
8119733

Avets Summa
resultat
10123 335 31 821 461

-10 128 335 0
15 000 000
498 272 498 272

498 272 47 319 733

DO
(=
—
.

-1 620
7 253

100

Bolagets resultat och stillning i dvrigt framgir av efterféljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar.

18
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RESULTATRAKNING 9018-01-01 9017-01-01
Not 2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens kostnader
Owriga externa kostader -85 618 -88 121
Personalkostnader 2 - -
Summa rérelsens kostnader -85 618 -88 121
Rorelseresultat fore finansiella intikter och kostmader -85 618 -88 121
Resultat fran finansiella investeringar 553 651 10 206 667
Rénteintikter och liknande resultatposter 30 239 5 000
Rintekostnader och liknande resultatposter - 211
Summa resultat frin tinansiella investeringar 583 890 10 211 456
Arets resultat 498 272 10123 835

19
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BALANSRAKNING Not  2018-12:31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlidggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i intressefdretag 3 44,887 888 25 594643

Fordringar hos intresseféretag 200 000 358 322

Fordringar vriga foretag 7 000 7 000
45094 888 25 959 965

Summa anliggningstillgingar 45 094 888 25 959 965

Omsitiingstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar 26 1000 026

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 739 5000

Summa kortfristiga fordringar 765 1 005 026

Kassa och bank 2499 710 4 898 670

Summa omsitmingstillgingar 2 500 475 5903 696

Summa tillgingar 47 595 363 31 863 661

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 39 200 000 24 200 000
39 200 000 24,200 000

Fritt eget kapital

Ansamlad fortust 7 621 461 -2 501 874

Arets resultat 498 272 10 128 335

8119733 7 621 461

Summa eget kapital 47 319 738 31 821 461

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 749 174

Ovriga kortfristiga skulder 202 026 2096

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 72 855 40 000

Summa kortfristiga skulder 275 630 42 200

Summa eget kapital och skulder 47 595 363 31 863 661

20
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Quinary Investment AB org. nr. 556796-6022

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen ér upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och
BFNAR 2016:10. Arsredovisning i mindre aktiebolag.

Virderingsprinciper
Intikter

Intiikter redovisas i den omfatining det ir sannolikt att de ekonomiska férdelarna
kommer att tillgodogéras bolaget och intiikterna kan berdknas pa tillforlitligt sétt.
Intiktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3 med tillimpande av huvudregel.
Rinteintikterna redovisas i takt med att de intjénas.

Fordringar

Fordringar har upptagits till det ligsta av nominellt virde och det belopp varmed de
beriiknas inflyta.

Materiella och iinmateriella anliggningstillgingar

Materiella anliggningstillgingar viirderas till anskaflningsviirde med avdrag for
ackumulerade avskriviiingar och eventuella nedskrivningar. Linjér
avskrivning tillimpas Sver tillgingarnas nyttjandeperiod enligt fo}jande:

Antal ar

Maskiner och andra tekniska anliggningar 5

Finansiella anléggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som ir avsedda for lingsiktigt innehav redovisas till
anskaffingsvirde. Har en finansiell anliggningstillgang pi balansdagen ett Ligre
virde #n det bokférda virdet skrivs tillgingen ner till detta ligre virde

om det kan antas att virdenedgangen ér bestiende.
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Not 2 Personal

Bolaget har inte haft nigra anstillda under aret.

Not 8 Andelar intresseféretag

2018-12-31 2017-12-81
Ingdende anskaffningsvirde 27182 976 21 680 786
Forvirv 23 028 792 8 226 309
Forsiliningar -3 735 547 -2774, 119
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden 46 426 221 27 132 976
Ingdende nedskrivningar -1 538 333 -1 538 333
Arets nedskrivning - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1 538 333 -1 538 333
Utgdende redovisat viirde 44, 887 888 25 594 643
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Not 3 fortsittning - Andelar intresseforetag

Namn

Airmiz

A-krdo International AB

Alva Labs AB

Appjobs Sweden AB

ClickSys

Coala Life AB

Debricked

Treightseeker AB

Funbers Telecom Corp
FunRock AB

Torsikringsarkivet Nordiska AB
Gastrofy AB

Gimi AB

Intrepid

Nattaro Labs AB

Pamir A Intressenter (Schoolsoft)
Pamir B Intressenter (e-Avrop)
Pamir C Intressenter (Kaustik)
Pamir D Intressenter (Ctrl Print)
QM Media

Readly International AB

Regily

Tipser Partners AB

‘Whispr Group Sverige AB
Xenergic

Zutec Holding

Summa

Stockholm 2019-06-28

Styrelsen i Quinary

Orgnr
556849-1400
556959-4558
559103-8178
559098-4711
559063-5396
556659-9626
559159-5730
556947-0304
n/a
556990-2777
556966-4153
556899-2142
556985-8029
n/a
556846-8465
556937-1783
559047-5132
5590487764
559111-2544.
559074-0584
556912-9553
559096-3087
556930-8751
556700-6613
559121-2351
559136-0317

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Malmé
Boras
Portland, Oregon
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Holland
Lund
Stockholm
Stockholm
Géteborg
Stockholm
Stockholm
Vixjo
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Lund
Stockholm

Kail-Fiik von Bahr

Q)
o
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Kapital- Rost-
andel % andel %
1,00 1,00
0,96 0,96
1,68 1,68
1,45 1,45
0,31 0,31
0,21 0,21
0,99 0,99
9,84 9,84
4,04 4,04
1,32 1,32
0,96 0,96
3,17 3,17
0,96 0,96
8,60 8,60
5,70 5,70
7,95 7,95
7,80 7,80
7,39 7,39
3,45 3,45
0,25 0,25
4,84 4,84
9,04 9,04
20,00 20,00
9,11 9,11
0,29 0,29

Antal
aktier
1750
731
24200
1771

3

254
625
233
180 000
135 000
4 545
19 147
35
3750 281
30 885
5700

7 951

7 800

7 392
3000
9613
58 890
174000
200 000
6375
20 833

Bokfort viirde
2018-12.31
350 000
250 002
676 148
884. 075
101 040
300 228
250 000
2796 000
1463 156
645 000
497 288
1 184 966
350 000
1237 875
2187 131
344 835
2 000 000
5307 738
3 838 044
3 033 000
1 148 680
2655120
1337 570
9 000 000
2 550 000
499 992

44 887 888
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Faststillelseintyg

- Undertecknad styrelseledamot intygar hiirmed, dels att denna kopia av drsredovisningen

overensstimmer med originalet, dels att resultat- och balansrikningen faststillts pa
arsstimma 2019-06-28. Stiimman beslot tillika godkénna styrelsens
forslag till resultatdisposition.

......................................................

Johan\Qviberg

Arsredovisning 2018
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@ bakertilly

Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Quinary Investment AB
Org.nr 556796-6022

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Quinary Investment AB for rikenskapséret 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger enialla
visentliga avseenden réttvisande bild av Quinary Investment ABs finansiella stéllning per den 2018-12-31 och
av dess finansiella resultat for aret enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker déarfor att bolagsstamman faststéller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden ,

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i forhallande
till Quinary Investment AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. '

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillréickliga och dndamalsenliga som grund fr mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstédllande direktSren som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas och att den
ger en réittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer &r nédvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéillande direkt6ren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér si ar tillimpligt, om forhallanden som kan

paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla verksamheten,

" Quinary Investment AB, Org.nr 556796-6022



24

@ pakertilly

Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att ldmna en
revisionsberéttelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men #r ingen
garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfér granskningsétgérder bland annat utifrn dessa risker och
inh&mtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre n for en vésentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgérder som &r lampliga med hinsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tilthérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstédllande direktSren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med grund i de inhémtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, méste jag i revisionsberéttelsen fésta uppmérksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héindelser eller férhillanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

- utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

for den. Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, dédribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Quinary Investment AB, Org.nr 556796-6022
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@ bakertllly

Rapport om andra Kkrav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direkttrens forvaltning for Quinary Investment AB for rikenskapsaret 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstillande direktren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i f6rhéllande till Quinary Investment AB enligt god revisorssed i
Sverige och bar i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiGpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation r
utformad sé att bokf6ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som &r n6dvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i fverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett
betryggande sétt.

Quinary Investment AB, Org.nr 556796-6022
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Revisorns ansvar

Mitt méal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direkt6ren i ndgot védsentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget, eller

- p& nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s@kerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka &tgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte #r
forenligt med aktiebolagslagen. '

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras p& min professionella beddmning med utgéngspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pd sddana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och Gvertrddelser skulle ha s#rskild betydelse
for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
forballanden som dr relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen. '
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